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OZET

ALPAY, Funda. Dahilde Isleme Rejiminin Cari Islemler Hesabina Etkisi: Tiirkiye icin
Ampirik Bir Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2018.

Cari agik sorunu, gelismekte olan ilkelerde en ¢ok tartisilan konularin basinda
gelmektedir. Ozellikle sermaye hareketlerinin serbestlesmesi sonucu Tiirkiye
ekonomisinde, cari islemler dengesi siirekli agik vererek, uluslararasi yatirim
pozisyonunu giderek kirilganlasmis ve dis borg stoku artmustir. Sik¢a 6demeler bilangosu
krizleri yasayan Tirkiye gibi gelismekte olan iilkeler i¢in ihracatin artirilmasi ekonomi
politikalarinin &ncelikleri arasindadir. Tiirkiye’nin Diinya Ticaret Orgiitii’ne iiye olmasi
ile birlikte 6nceden uygulanan dogrudan parasal 6demeler seklindeki tesvikler
kaldirilmig, 01.01.1996 tarihinde Avrupa Birligi ile giimriik birligi anlasmasi
yapilmasinin ardindan ihracati tesvik mevzuati AB mevzuatiyla uyumlu hale getirilerek

dahilde isleme rejimi kapsamindaki tesvikler saglanmaya baslanmistir.

Bu calismada dahilde isleme rejiminin cari islemler hesabina etkisi Tiirkiye 6rneginde
incelenmistir. Bunun i¢in, 2003 - 2017 yillarina ait ¢eyrek yillik veriler kullanarak ilgili
degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iligskisinin olup olmadigr smnir testiyle
irdelenmistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu ve dahilde isleme rejimi ile
ticaret dengesi iliskisinin negatif yonlii oldugu gériilmiistiir. Bulgular bir ihracat destek
politikas1 olarak dahilde isleme rejiminin, dis ticaret dengesinin iyilestirilmesinde uzun

donemde olumlu katk1 sundugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Sozciikler

Ticaret Dengesi, Cari Islemler Hesab1, Dahilde Isleme Rejimi, ARDL Model.
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ABSTRACT

ALPAY, Funda. The Impact of Inward Processing Trade Regime on Current Account:
An Empirical Application for Turkey, Master’s Thesis, Ankara, 2018.

The current account deficit is one of the most controversial issues in developing countries.
Liberalization of capital movements in Turkish economy has caused high current account
deficits and increased external debt stock, which has made the international investment
position incr easingly fragile. Increasing exports has become a priority of economic policy
for developing countries which have frequently faced balance of payment crisis, as in the
case of Turkey. Turkey’s membership to World Trade Organization and Customs Union
agreement with European Union as of 01.01.1996 required Turkey to abolish direct
incentives for exports in the form of cash payments. Instead, indirect incentives such as

inward processing have started to be given.

This study investigates the impact of inward processing regime on current account in
Turkey. To this end, using quarterly data over 2003-2017 the study performs an ARDL
bounds test to see if the variables of interests form a cointegration relationship. The results
show that there is a cointegrating relationship. More specifically, inward processing
regime and trade balance are negatively related in the long run. This finding indicates
that, as an export incentive policy, the inward processing regime in Turkey contributes to

the improvement of foreign trade balance.

Key Words

Trade Balance, Current Account, Inward Processing Trade Regime, ARDL Model.
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1. GIRIS

Cari acik sorunu, gelismekte olan tilkelerde en ¢ok tartisilan konularin basinda gelmektedir. Bir
tilke cari agik veriyorsa trettiginden ¢ok tiikketmektedir ve bu agik dis borglanma ile finanse
edilmektedir. Artan bor¢lanma ise {lilke ekonomisinin gelecegini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.
Kiiresel likidite bollugu, gelismekte olan pek c¢ok iilkede 2000°1i yillarin basindan itibaren cari
acigin hizla artmasma neden olmustur. Gerekli denetim mekanizmalarinin olusturulmamasi
nedeniyle doviz kurunun ticareti dengeleyici 6zelligi ortadan kalkmakta ve ihracat azalmasina
karsin ithalat 6diing kaynaklarla finanse edilmeye devam edilmektedir. Literatiir incelendiginde
cari agik kiiresel bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bazi Avrupa iilkeleri ve gelismis
iilkelerin yaninda cari agi1g1 %20’leri asan ¢ok sayida diistik gelirli iilke de cari acik sorunuyla

kargilasmistir (Subasat ve Yetkiner, 2010).

Tiirkiye ekonomisinde ise sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile cari islemler dengesi
stirekli agik vererek, ekonomik yapi1 ve beklentiler lizerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir. Bu
stireg, Tiirkiye’nin uluslararasi yatirnm pozisyonunu giderek kirilganlastirmis ve dis borg
stokunu arttirmistir. Ekonomik yazindaki bu tespitler, Tiirkiye ekonomisinin son derece hassas

bir denge tizerinde durdugunu gostermektedir.

Cari islemler dengesi, 6zel ve kamu kesimi tarafindan alinacak tasarruf ve yatirim kararlari ile
yabanct yatirnmcilarin  bor¢ verme istegi tarafindan belirlenmektedir. Cari acigin
stirdiiriilebilirligi etkileyen bir diger faktor diinya ekonomisindeki konjonktiirdiir. Cari fazla
veren lilkelerin, cari acgik veren llkelere bor¢ verme istekleri devam ettigi siirece cari acik
stirdiiriilebilir olacaktir. Cari islemler hesabinda iilkenin mal ve hizmet ihracati ve ithalati,
yabanci sermaye yatirimlarindan elde edilen kazanglar ve yurtdisi isc¢i gelirleri gibi gelir
hareketleri ile karsiliksiz transferler yer almaktadir. Bu kalemlerden en dnemlisi ise ihracat ve
ithalat islemlerinden olusan dis ticaret islemleridir. Bu ¢ercevede, ihracatin artirilmasi, sikca
O0demeler bilangosu krizleri yasayan gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomi politikalarinin

Oncelikleri arasindadir.

Firmalarin ara girdileri ¢esitli iilkelerden elde ettigi ve tiglincii pazarlardaki nihai tiiketim i¢in
baska bir iilkede birlestirdigi siire¢ olarak tanimlanan igsleme rejimleri ticareti; son on yilda
Cin’in etkileyici ihracat performansinda biiyiik rol oynamistir (Cernat ve Pajot, 2012). 1979-
2016 yillar1 arasinda Cin’in isleme rejimleri ticareti kapsami toplam ithalat ve ihracat degeri

235 milyon ABD Dolarindan 1,112.58 milyar ABD Dolarina sigramis, Cin dis ticareti i¢indeki



pay1 ise %1,5°dan %30,2’ye yiikselmistir. Isleme rejimleri ticareti diinyada ekonomisinde
oldukca dnemli bir yere sahiptir. Diinya Giimriik Orgiitii (DGO) istatistiklerine gore; Cin’in
yamisira Irlanda, Liiksemburg, Malezya, Singapur, Slovakya, Tayland, Tunus, Vietnam ve diger
bazi iilkeler ihrag ettikleri mal ve hizmetleri iiretmek icin yiiksek oranda yabanci girdi ithalati
gerceklestirmektedir. ABD, AB iilkeleri, Kanada, Avustralya gibi gelismis iilkelerin yanisira
Meksika, Kambogya, Mogolistan, Karadag, Fiji, Nijerya, Zimbabve gibi azgelismis ve
gelismekte olan pek cok iilkede basta dahilde ve haricte isleme olmak {izere isleme rejimleri

uygulanmaktadir (DGO, 2017).

24 Ocak Kararlar ile birlikte 1980’11 yillardan itibaren ihracata dayali kalkinma modelinin
benimsenmesi ile, Tirkiye ekonomisi diinya ekonomisi ile eklemlenme siirecine girmis ve
diinya piyasalarina agilma siireci baslamistir. Tiirkiye’nin 1995 yilinda iiye oldugu Diinya
Ticaret Orgiitii’niin ihracata yonelik siibvansiyonlar1 yasaklanmasindan sonra dogrudan parasal
O0deme seklindeki siibvansiyonlar kaldirilmistir. 01.01.1996 tarihinde Tiirkiye ile Avrupa
Birligi (AB) arasinda kurulan Giimriik Birligi sonrasinda ise Ihracati Tesvik Mevzuati yerine
Toplulugun giimriik koduyla uyumlu olan Dahilde Isleme Rejimi (DIR) ikame edilmistir. DIR,
tilkemizde en yaygin olarak uygulanan ihracat tesvik politikasi aracidir. Tiirkiye nin toplam
ihracatinin neredeyse yaris1 DIR kapsaminda gergeklesmektedir. Bu rejim ile ihracat
pazarlarmin gelistirilerek ihrag tirlinlerinin ¢esitlendirilmesi, yurt i¢inde liretimi olmayan ya da
yeterli miktarda/kalitede bulunmayan ham madde, ara mali veya diger girdileri diinya piyasa

fiyatlarindan temin ederek ihracatin arttirilmasi1 amaglanmaktadir.

Bir ihracat1 tesvik politikasi araci olan DIR, uygulamaya konuldugundan beri bir dizi elesirilere
maruz kalmistir. DIR, yerel iiretim yerine ithal girdi kullanimini &zendirmesi yoniiyle
elestirilmistir. Rejime yoneltilen en bilyiik elestiri ise ihracatin ithalata dayali olmasi ve bu
sebeple hammadde ve ara malinda yerli iretime 6nemli dlgiide zarar verdigi yoniindedir. DIR
kapsaminda gergeklestirilen ithalatta KDV bagta olmak iizere vergi alinmiyor olmasi nedeniyle
kamu gelirlerinin 6nemli bir boliimiinden vazgecilmektedir. Thracatin ithalata yiiksek oranda
bagimli oldugu Tiirk dis ticaretinin genel yapisi igerisinde, yiiksek ara mali ithalatin1 sadece
DIR ile iliskilendirmek miimkiin degilse de Tiirkiye’de cari agig1 artiran nedenler arastirilirken

DIR’in bu agiga hangi yénde ve ne diizeyde etkisi oldugu da ortaya konulmalidir.

Literatiirde DIR’in dis ticaret iizerindeki etkisini kuramsal ve mevzuatsal olarak ele alip
istatistiki veriler tizerinden yorumlayan ¢alismalar bulunmakla birlikte, sinirl sayida ¢alisma

konuyu ampirik olarak irdelemistir (Eryiizlii, 2013; Mete ve Yildiz, 2017). Tiirkiye i¢cin DIR’in



etkisine yonelik bu ampirik calismalar, iki degisken aras1 (DIR ve dis ticaret kalemi veya cari
islemler) iliskiyi inceleyerek konuyu ateorik yapida ele almislardir. Bu olguyu her ne kadar
esbiitiinlesme teknikleriyle de ele alsalar, iki degisken arasi iligki (pair-wise) incelemeleri dis
ticareti (veya cari islemleri) etkileyen temel faktdrlerin iistiinde ve &tesinde DIR’in etkisini
ortaya koyamamaktadirlar. Bu tezde ise, DIR makroekonomik perspektifle bir dis ticaret
modeline eklemlenerek, dis ticaret teorisinden destek alan bir ampirik model tanimlanmaktadir.
Boylece DIR’in, standart faktorlerin {istiinde ve dtesinde dis ticarete etkisinin olup olmadig

irdelenmektedir.

Bu tezin amaci, DIR’in cari islemler hesabima etkilerini, 2003:1-2017:4 dénemini kapsayan
ceyrek yillik veriler kullanarak Tiirkiye 6rneginde ampirik model ¢ercevesinde incelemektir.
Calisma yedi bolimden olusmaktadir. Bir sonraki bolimde, cari islemler dengesinin
aciklanmasina iliskin yaklasimlar ele almmustir. Ugiincii béliimde cari islemler dengesi ve
makroekonomik biiytikliikler arasindaki iligki irdelenmistir. Caligmanin dérdiincii boliimde,
DIR uygulamalar agiklanmistir. Besinci boliimde DIR ve cari dengeye iliskin ampirik literatiir
incelenmistir. Modelin kurulmasi ve ampirik analiz altinci1 boliim kapsamindadir. Calismanin

son ve yedinci bolimiinde ise elde edilen bulgular degerlendirilmektedir.



2. CARI ISLEMLER DENGESININ ACIKLANMASINA iLISKiN
YAKLASIMLAR

Uluslararas1 iktisat teorisinde cari islemler dengesinin belirlenisine yonelik ¢esitli teorik
yaklasimlar gelistirilmistir. Ortaya ¢ikan bu farkli yaklagimlar, birbirinden oldukga farkli

politika araglarinin uygulanmasini 6nermektedir.

2.1 ESNEKLIKLER YAKLASIMI

Esneklikler yaklagimi yaptiklar1 bagimsiz calismalarda L. Metzler, C. F. Bickerdike ve J.
Robinson tarafindan ortaya konulmustur. Bu yaklasimda, cari islemler dengesi ihracat ve ithalat
arasindaki fark 6zdesliginden yola ¢ikarak aciklamaktadir. Yaklagimin en belirgin 6zelligi bir
kismi denge analizi i¢ermesidir: yalnizca mal piyasasi incelenmekte, piyasalar arasindaki
karsilikli etkilesim analiz edilmemektedir. Cari islemler dengesini ihracat ve ithalat arasindaki
fark olarak tanimlayan bu yaklagim, piyasalarda arz ve talep kosullar1 hakkindaki geleneksel
talep teorisi varsayimlarina dayanmaktadir. ithalat ve ihracata konu olan mallarin arz, talep ve
fiyatlar1 disindaki diger degiskenler duragan varsayilmaktadir. Ithalat ve ihracat miktarlari,
yabanci iilke milli geliri ile ulusal milli gelir ve reel doviz kuru tarafindan belirlenmektedir.
Yabanci iilke milli gelirindeki artig thracati artirmakta, ulusal milli gelirdeki artis ise ithalati
artirmaktadir. Reel doviz kurundaki artiglar ise ihracati artirirken ithalati azaltmaktadir. Doviz
kurundaki bir degisikligin ihracat ve ithalat diizeylerini etkileyerek cari islemler dengesizligini

giderebilecegi varsayillmaktadir (Aydogus ve Oztiirkler, 2006).

Esneklikler yaklasimi, yurt i¢i ve yurt dig1 arz esnekliklerinin sonsuz oldugunu varsayar. ithalat
talebi ne olursa olsun, malin ithalat¢r iilkedeki fiyati degismez ve dis ticaret lizerinde glimriik
tarifesi ve benzeri kisitlamalarin uygulanmadigi varsayilir. Esneklikler yaklagimini savunan
iktisatgilara gore, dig ticaret ve cari islemler dengesizliklerini gidermede devaliiasyondan
yararlanilabilir. Devaliiasyondan beklenen temel fayda uluslararasi piyasalarda tilkenin rekabet
giicliniin artmasi ve ulusal paranin dig satin alma giiciinlin azaltilmasidir. Devaliiasyonun
basariya ulasabilmesi, devaliiasyon sonrasinda yurt i¢i fiyatlarin sabit kalmasi kosuluna
baglidir. [hracatin dis talep esnekligi ne kadar biiyiikse, o derece yiiksek doviz kazanci elde
edilecektir. S6z konusu kazancin elde edilebilmesi i¢in dis talepteki artisla orantili olarak
ihracata konu mallarin tretiminin ve ihracatin artirilabilmesi gerekmektedir. Yani ihrag

mallarinin arz esnekligi yiiksek olmalidir.



Devaliiasyondan beklenen faydanin saglanabilmesi ithalatin yurti¢i talep esnekligi ve yurtdisi
arz esnekligine de baghdir. ithal mallarinin yurtigi talep esnekligi yiikseldik¢e saglanmasi
beklenen doviz tasarrufu artmaktadir. Devaliiasyonun etkisinin giiglii devam edebilmesi ise
ithalatin yurtdis1 arz esnekligine baghdir ve bu deger yiikseldikge, azalan ithalat talebi
karsisinda ihracata konu mallarin iiretiminin de azalmasi yoluyla, ticaret yapilan tlilkedeki
muhtemel asagi yonli fiyat degisimlerinin etkisi azalacaktir (Seyidoglu, 2003). ‘Marshall-
Lerner kosulu’ olarak bilinen ihracatin dig talep esnekligi ile ithalatin yurt i¢i talep esnekliginin
toplaminin birden biiylik olmas1 kosulunun saglanmas1 halinde, devaliiasyonun ticaret dengesi

tizerindeki dogrudan etkisi olumlu yonde olacaktir (Rivera-Batiz ve Rivera-Batiz, 1989).

Esneklikler yaklasimina yoneltilen elestirilerin basinda kismi denge analizi iizerine kurulu
olmas1 gelmektedir. Bu varsayim ise, nominal doviz kurlarindaki degisme sonucu yurt i¢i ve
yurt dis1 genel fiyat seviyeleri degisecegi i¢in reel doviz kurunun degismeyebilecegi ve uzun
donemde ulusal ve uluslararas: gelir diizeyleri degiseceginden gegerli degildir (Aydogus ve

Oztiirkler, 2006).

Gelismekte olan tilkeler yasanan dis ticaret ve cari islemler dengesizlikleri yapisalci gelenekten
gelen iktisatcilar tarafindan yapisal etkenler ile agiklanmaktadir ve bu iilkelerin biiylime
imkanlarinin s6z konusu etkenler tarafindan biiyiik Olgiide siirlandigr ileri siiriilmiistiir
(Edwards, 2001; 38). Latin Amerika’da Raul Prebisch tarafindan savunulan bu goriise gore
tilkeler cari islemler dengesizliklerini gidermek igin ithal ikameci politikalarla sanayilesmeyi
desteklemelidir. Ulkemizde de Devlet Planlama Teskilat1 (DPT) bu gériis ekseninde kalkinma
planlart hazirlamistir (Tiryaki, 2002).

2.2 TOPLAM HARCAMALAR YAKLASIMI

Toplam harcamalar yaklasiminin literatiire en biiyiik katkisi, dis O6demeler dengesini
ekonominin genel isleyisiyle baglantili sekilde acgiklamasidir. Esneklikler yaklasima,
devaliiasyonun gelecek donemde gelir lizerinde yaratacagi etkiyi hesaba katmamaktadir. Bu
yaklasimda ise devaliiasyonun etkileri, milli gelirde yaratacagi degisiklikler iizerinden
aciklanmaktadir. Devaliiasyonun ilk donem etkileri iilkeye rekabet giicii saglayarak ihracatin
uyarilmas1 ve ithalatin caydirilmasidir. Ithal mallarin yurt igi iiretimi tesvik edilirken, diger
yandan artan {iretim ve reel gelir ithalatin tekrar artmasina sebep olur. Dolayisiyla,

devaliiasyonla dis ticaret dengesinde kismi bir iyilesme gozlenmis olur (Tiryaki, 2002).



Dis ticaret ac¢iginda iyilesme goriilmesi iilkede iiretimin artirllmasina veya yurt i¢i toplam
harcama diizeyinin azalmasina bagldir. Toplam harcamalar yaklasimi ekonomideki istihdam
diizeyi ile iliskili olarak farkli sonuglar ortaya koymaktadir. Ulkede istihdam edilmemis
kaynaklar varsa net ihracattaki artisa iiretim artis1 da eslik edebilir, boylece devaliiasyonun gelir
iizerindeki etkisi lehte olacaktir. Ancak bu durum iiretimdeki artig oraninin yurt i¢i harcamadan
daha az artmas1 kosuluna baglidir. Diger bir ifadeyle, ekonomi tam istihdam diizeyinin altinda

ise devaliiasyon, yurt ici tiretim artis1 yoluyla 6demeler dengesini iyilestirici yonde olacaktir.

Diger taraftan, devaliiasyon 6ncesi ekonomide atil iiretim kapasitesi bulunmuyorsa, tiretimin
artiritlmas1 miimkiin olmadigindan net ihracat ancak para veya maliye politikalar: ile yurt igi
toplam harcama baskilanarak artirilabilir. Talep kisilamazsa devaliiasyonla kazanilan fiyat
avantaji, yurt i¢i fiyatlarin yiikselmesi nedeniyle kaybolur. Devaliiasyonun basariya
ulasabilmesi daha siki para veya maliye politikalar1 ile desteklenmesini gerekmektedir. Bu
yaklagima gore, ekonominin tam istihdamda oldugu durumda yurt i¢i harcama kisilmali ve

kaynaklar serbest birakilmalidir.

Cari islemler dengesi tasarruf ile yatirim arasindaki makasin agilip kapanmasina bagli olarak
iyilesir ya da kotiilesir. Zira cari denge ayni zamanda milli tasarruf ile kamu tiiketim
harcamalarinin da dahil edildigi yurt i¢i yatirnmin farkina esittir. Bu durumda, uluslararasi

bor¢lanmanin herhalilkarda makroekonomik faktorlerce belirlediginin alt1 c¢izilmektedir.

(Obstfeld ve Rogoff, 2005).

2.3 MUNDELL-FLEMING MODELI

1960’larin basinda, Keynes tarafindan ortaya konulan Genel Teori {izerine yapilan bazi
uyarlamalar ile Mundell-Fleming modelinin Meade, Metzler ve Machlup tarafindan temelleri
atilmigtir. Modelde ekonominin duragan, fiyat ve icretlerin kati, igsizligin ve uluslararasi
finansal etkilesimin smurli oldugu varsayilmaktadir. Bu onciil modeller ticaret baglantilarinin
uluslararas1 yansimalarini, Keynesyen c¢arpanlar iizerindeki etkisini, doviz kurlarinin
belirlenmesini, devaliiasyonun etkilerini agiklamistir. Parasal etkenler ise ¢cogunlukla goz ardi
edilmistir. Diger yandan, bu yeni yaklagim dis dengesizliklerin nasil giderilebilecegine

deginmemistir (Obstfeld, 2001).

Mundell-Fleming modeli esasen 1S-LM modelinin agik ekonomiye uyarlanmasidir. Modelin en
temel varsayimlari, i¢ ve dis dengenin makroekonomik politikalar tarafindan eszamanl

saglandigi. uluslararasi sermaye hareketliligi, yerli mallar ile yabanci mallarin tam ikame



edilememesidir. Modelde kisa vadeye odaklanildigindan, basit denklestirme mekanizmalar

akim dengesi veya duragan doviz kuru bekleyisleri tarafindan agiklanmaktadir.

Modelin temel zayiflig1 sahip oldugu duragan yapidir. Mundell-Fleming modelinde politika
kararlariin uzun vadedeki etkileri géz ardi edildiginden sadece kisa vadeli etkiler
aciklanmaktadir. Cari islemler dengesinin siirdiiriilebilirligi agisindan &nemli olan uzun

dénemli dinamik etkilere yer verilmemistir (Tiryaki, 2002).

2.4 DONEMLER ARASI YAKLASIM

Diinyada petrol fiyatlarinin artisini izleyen onemli cari dengesizlikler donemler arasi
yaklagimin dogmasina ortam hazirlamistir. 1973’de yasanan I. Petrol Soku’ nu izleyen
donemde gelismekte olan iilkelerde bankalardan kredi kullanimin hizli artisi, bu tilkelerde dis
bor¢ diizeyinin siirdiiriilemez bir noktaya gelmesi endisesini yaratmistir. Gelismekte olan
tilkelerin borgluluk diizeylerinin degerlendirmesi gerekli hale gelmis ve yeni bir yaklasim
ortaya atilmigtir. Donemler arasi yaklasimda cari islemler dengesi 6zel kesimin yatirim ve
tasarruf kararlarinin bir sonucudur. Yatirim ve tasarruf kararlarini ise kamu harcamalari, faiz
oran, verimlilik artis1 vb. degiskenler hakkinda olusan beklentiler belirlemektedir. Dénemler
aras1 yaklasim toplam harcama ve esneklikler yaklasimlarinin bir sentezi olmasinin yaninda
tasarruf ve yatirimlarin cari ve gelecekteki fiyatlardan nasil etkilendigini incelemektedir
(Obstfeld ve Rogoff, 2005).

Donemler arasi yaklasim mikroekonomik bakis agisiyla diger yaklasimlardan ayrilmaktadir.
Ekonomik karar birimleri donemler arasi biitge kisitlarina gore optimizasyon yaparak cari
islemler pozisyonlarini belirler. Buna gore bir cari islemler fazlasi, iilkenin harcadigindan fazla
tiretmesi, ihracatin ithalati agmasi, dolayisiyla ilkenin dis diinyaya net borg veren konumunda
olmasi demektir. Ulkenin iirettiginden fazla harcama yapmas, ithalatin ihracat: asmasi suretiyle

net borg aldig1 durumda ise cari islemler agigindan s6z edilmektedir (Tiryaki, 2002).

Cari islemler pozisyonunun olusumunun optimal oldugu savi, bir takim varsayimlarin
yapilmasii gerektirmektedir: piyasalarin isleyisine miidahale olmamasi, ekonomik karar
birimlerinin davranislarinda rasyonel olduklari, karar vermek i¢in gerekli her tiirlii bilgiye sahip
olmalari, sermaye hareketlerinin kisitlanmamas1 (Aydogus ve Oztiirkler, 2006). Modern cari
islemler modelleri firmalarin ve tiiketicilerin donemler arasi optimizasyon yaptiklarini

varsaymaktadir. Tiiketimin donemler arasi ikame ediliyor olmasi cari islemler dengesinin asil



nedenidir. Bor¢ alma ve bor¢ verme tam da bu amagla, tiiketimde zaman i¢inde ortaya

cikabilecek dalgalanmalar1 gidermek i¢in yapilmaktadir.

Donemler arasi yaklagim 1980’11 yillarin baslarinda Sachs, Svensson ve Razin gibi yazarlarin
calismalar1 ile yayginlasmistir. Sachs (1981)’a gore, cari islem hareketleri dinamik bir
makroekonomik model ¢ergevesinde incelenmelidir. Cari islem fazla veya agiklari, net ulusal
tasarruf ya da bor¢lanmay1 gosterir ve bu nedenle hane halklari, firmalar ve hiikiimetlerin
donemler arasi se¢imlerinin bir sonucudur. Cari islem dengesizlikleri donemler aras1 se¢imleri
yansittigindan, gelecekteki olaylar hakkindaki bekleyisler; fazla veya agiklarin belirlenmesinde
onemli bir rol oynamaktadir. Donemler arasi yatirim kararlari ile cari denge arasindaki iligki
vurgulanirken, yeni yatirim olanaklar1 olmasi halinde s6z konusu a¢igin olumsuz bir sey

olmadign ileri stirmektedir.

Razin, donemler arasi optimizasyon modellerinin verimlilik, ticaret hadleri, devlet harcamalari,
iiretim ve yatirim gibi reel faktorlerin cari islemler dengesi iizerine etkilerine vurgu yaptigini
ifade etmektedir (Razin, 1993). Tasarrufun statik teorisine gore, ticaret hadlerindeki degisimin
tasarruf tizerine etkileri, Harberger-Laursen-Metzler etkisi ile agiklanmaktadir. Buna gore,
ticaret hadlerindeki bozulma reel gelirin azalmasina ve azalan gelir de tasarrufun diismesine yol
acar. Yatirimin sabit oldugu ve kamu ac¢iginin olmadig1 varsayimi altinda, tasarruftaki degisme
cari islemler dengesizligine esit olmaktadir. Thra¢ edilebilir mallara gore dlgiilen gelir sabit
tutuldugunda, cari islemler hesabi, ticaret hadlerindeki bozulma karsisinda agik ya da fazla
vermektedir (Svensson ve Razin, 1983). Gelecege yonelik tasarruf kararlarinin ele alindigi bu
yaklasimda, siirekli ve gegici ticaret haddi bozulmalar1 farkli etkilere sahiptir. Ticaret
hadlerindeki gecici bir bozulma, geliri gegici olarak diisiiriir ve donemler arasi tiiketim
diizgilinlestirmesi nedeniyle tiiketimi gelirden daha az azaltir ki, bu da cari islemler dengesinde

bozulmaya yol acgar.

Donemler arasi optimizasyon yaklagimi, kalkinma siirecindeki bir ekonominin kalkinmay1
baslangigta dis bor¢lanma ile finanse edebilecegine yonelik politika dnerisi gelismekte olan
iilkeler i¢in bu yaklasimi ilgi uyandirict kilmaktadir. Modele bir¢ok makroekonomik degisken
ilave edilerek, bu degiskenler ile cari denge arasindaki dinamik iliski analiz edilebilmektedir.
Diger yandan, ekonomik karar birimlerinin gercekten rasyonel olup olmadiklar ile belirli
donemler i¢in is basinda bulunan hiikiimetlerin uzun donemli bir perspektife sahip olup

olamayacag modele yoneltilen iki temel elestiridir (Aydogus ve Oztiirkler, 2006).



3. CARI iISLEMLER DENGESI VE MAKRO EKONOMIK
BUYUKLUKLER ARASINDAKI ILISKI

Makroekonomik hesaplar, iilke ekonomisinin durumunun degerlendirilmesinde ve gelecege
yonelik tahmin ve planlamalarda bulunulmasinda faydalanilan biitiinciil bir sistemdir.
Makroekonomik hesaplar; milli gelir, 6demeler dengesi, para, kamu maliyesi ve fon akimlar
hesaplarindan olusmaktadir. Odemeler dengesi; mal, hizmet, faktdr ve sermaye piyasalarinda,
yurt i¢inde yerlesiklerin dis diinyayla iliskilerini gostermesi sebebiyle milli muhasebe
biiyiikliikleri tizerinde 6nemli etkilere sahiptir (Yiikseler, 1998). Bu etkileri gelir, harcama ve

yatirim-tasarruf dengesi alt basliklar altinda incelemek miimkiindiir.

3.1 GELIR ACISINDAN ETKILERIi

Mal ve hizmet ihracati ile ithalati, dis diinya faktor gelirleri, karsiliksiz resmi ve Ozel
transferlerin varhigi; Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH), Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) ve
harcanabilir milli gelir hesaplarini etkilemektedir. GSYH iilkede yerlesik birimlerce iiretilmis
nihai mal ve hizmetleri kapsarken, GSMH milli iretim faktorlerinin yurt disindan elde ettikleri

gelirler ile yabanci tiretim faktorlerine yapilan 6demeleri i¢ine almaktadir.

Milli gelir hesaplarinda, 6demeler dengesinde yer alan isci gelirleri (+), faiz gelirleri (+),
girisimci hizmet gelirleri (+), faiz 6demeleri (-), kar transferleri (-) kalemleri net dis diinya
faktor gelirlerini olusturmaktadir. Bu tanimda yer alan isci gelirleri, faiz gelirleri ve girisimci
hizmet gelirleri yurt disindan elde edilen faktor gelirleri olup GSMH'ye artma yoniinde etki
eder. Faiz 6demeleri ve kar transferleri ise yurt disina yapilan faktor 6demeleridir ve GSMH'yi

azaltic1 yonde etki eder.

Tasarruflarin dogru hesaplanmasi i¢in karsiliksiz transferlerin, cari veya sermaye transferi
olarak ayrimi oOnem tasimaktadir. Cari ve sermaye transferinin ayriminda kesinlik
bulunmamakla beraber 6zel karsiliksiz transferler cari, resmi karsiliksiz transferler sermaye

transferi kabul edilmektedir (Yiikseler, 1998).

3.2 HARCAMALAR ACISINDAN ETKIiLERI

Kapali bir ekonomide GSYH ile GSMH rakamlar1 birbirine esittir ve gelir, yatirim ile tiikketim
harcamalarinda kullanilmaktadir. Agik ekonomide ise GSYH ile GSMH, net dis alem faktor

gelirleri sebebiyle birbirine esit degildir. Uretilen mallarmn bir béliimii ihrag edilirken, yurt ici
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harcamalarin bir kismi da ithalata ayrilmistir. Mal ve hizmet ihracati (+), yabancilar tarafindan
yurt i¢i liretimden alinan pay i¢in yapilan harcamayi gostermektedir. Mal ve hizmet ithalatinin
(-) bir kismi, ara mali olarak yurt i¢inde tiretilmis mal ve hizmetlerin degeri iginde yer almakta,
bir kismi da nihai mal olarak kullanilmaktadir. Bu sebeple ¢ift saymay1 dnlemek i¢in negatif

bir kalem olarak gosterilmektedir (Yiikseler, 1998).

3.3 YATIRIM-TASARRUF DENGESIi ACISINDAN ETKILERI

GSMH’nin tiikketilmeyen kismi olan tasarruflar yatirnmlarin  finanse edilmesinde
kullanilmaktadir. Kapali bir ekonomide, yurt i¢i tasarruflar 6zel ve kamu kesimi
tasarruflarindan olusmaktadir. Yurt i¢i tasarruflar ise kamu ve 6zel kesim yatirimlarinin toplami
kadardir. Ag¢ik ekonomide ise yurt i¢i tasarruflarin yaninda dis tasarruflar da s6z konusu
oldugundan yatirimlar yurt i¢i tasarruflara esit degildir. Cari islemler dengesinin agik vermesi
durumunda yatirimlar yurt i¢i tasarruflarin iizerinde iken fazla vermesi durumunda yurt ici
tasarruflarin altindadir. Bu durumda, karsiliksiz sermaye transferleri yok ise cari islemler
dengesi dis tasarruflara esittir. Ekonominin GSMH’den fazla harcama yapabilmesi cari
dengenin agik vermesi ile miimkiindiir. Cari islemler ag1g1 sermaye girigleri ya da rezervlerde

azalis ile finanse edilmektedir.

3.4 CARI iISLEMLER DENGESINIiN SURDURULEBILIRLIiGi

Cari acigin ekonomi icin sorun teskil edip etmeyecegi, iktisat¢ilarin goriis birligine
varamadiklari bir konudur. Kimi ekonomistler cari a¢igin neredeyse hi¢bir zaman bir sorun
olmadigint savunurken digerleri, cari agik/milli gelir oranimin belirli bir diizeyin lizerine
cikmasinin, 0rnegin %5’1 veya %6’y1 ge¢mesinin, birtakim riskler dogurabilecegini ileri
stirmektedir. Cari a¢igin higbir biiyiikliikte sorun yaratmayacagina inanan ekonomistler, kamu
biit¢esinin dengede olmasi sartiyla, cari agigin tilkeye i¢ tasarruflarinin {izerinde yatirim imkant
yarattigin1 ve ekonomik biiylimeyi hizlandirdigini iddia etmektedir. Cari fazla veren iilkenin
kaynaklarinin cari agik veren lilkeye yatirnrm yapmak amaciyla 6diing verilmesi, aktarilan
kaynaklarin iilkeye i¢ tasarruflarinin {izerinde yatirim yapabilme imkani saglamak yoluyla
yiiksek yatirim oranlar1 ve hizli ekonomik biiyiimeyi getirecek, bor¢ alinan kaynaklar herhangi
bir soruna yol agmadan geri 6denebilecektir. Bu nedenle cari agig1 sorun olarak goriip dnlem

almak gereksizdir. Bu goriis Lawson Doktrini olarak da adlandirilmaktadirt. Kamu biitgesinin

1 Ingiltere’nin eski maliye bakanlarindan Nigel Lawson tarafindan éne siiriilen Lawson Doktrini, Corden’in
Economic Policy, Exchange Rates and the International System (1994) adli eserinde soyle ifade edilmistir:
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dengede olmasiyla cari agik, bu tanim geregi iilkenin yurt disindan elde ettigi kaynaklarla 6zel
kesim yatirimlarini finanse etmesi anlamina gelir ve yurt ici yatirimlarla tasarruflar arasindaki
farka esittir. Bu yaklasima c¢esitli elestiriler de getirilmektedir: Borg alinan kaynaklar her zaman
verimli alanlarda kullanilmayip spekiilatif amaglarla da kullanilabilir, 6diing alinan kaynaklarin
bir kism1 ya da tamami yatirim yerine tiiketime yonlendirilebilir ve bor¢ alinan kaynaklarin
verimli ancak doviz saglamayan egitim, saglik, alt yap1 gibi alanlarda kullanilmas1 borcun geri

Odenebilirligini zorlastirarak ciddi sorunlara yol agabilir (Subasat ve Yetkiner, 2010).

Politika yapicilar, uygulanmakta olan ekonomi politikalarinda bir degisiklige gidilip
gidilmemesi konusunda karar verebilmek i¢in cari islemler dengesinin ve diger degiskenlerin
gelecekte izleyecegi yol hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ekonomi politikalarinda karar vericiler
icin esas problem, siirdiiriilebilir ekonomi politikalar1 iizerinde karara varabilmektir.
Siirdiriilebilirligin iilkenin 6deme giicine bagli oldugunu iddiasinda olan iktisatcilar, bir
iilkenin 6deme giiciinden bahsedebilmek i¢in dig borcun bugiinkii degerinin gelecekteki dis
ticaret fazlalarmin simdiki degerine esit olmasi gerektigini O6ne stirmektedir. Uzun siiredir
yiiksek cari agik veren iilkelerin tecriibelerinden hareketle kronik ve yiiksek bir cari agik bile

stirdiiriilebilir kabul edilmektedir (Milesi-Ferretti ve Razin, 1996b).

Stirdiirtilebilirlik kavramini konu edinen calismalarin odak noktasinda ¢ogunlukla cari agigin
krize yol agmadan ne kadar stirdiiriilebilecegi veya krizin dnceden tahmin edilip edilemeyecegi
sorular1 yer almaktadir. Milesi-Ferretti ve Razin, dis bor¢ yiikiimliiliklerinin GSMH’ye
oraninin istikrarlt olmasinin cari islemler agiginin siirdiiriilebilirligi i¢in yeterli kosul oldugunu
iddia etmektedir. Cari islemler a¢igmin siirdiiriilebilirliginden bahsedebilmek ig¢in mevcut
politika uygulamasinin devami halinde iilkenin 6deme giiciinin de devam etmesi
gerekmektedir. Ekonomideki dengesizlikler mevcut politika uygulamasinda degisiklige
gitmeyi gerektirecek veya krize neden olabilecek boyutta ise, cari islemler dengesi

stirdiiriilemez bir hale gelmektedir. Bu duruma i¢ ya da dis soklar da yol acabilir.

“Cari islemler ozel ve kamu kesiminin tasarruf ve yatirnmlarinin net sonucudur. Ozel kesimin optimal
tasarruf ve yatirim kararlart yine optimal bir dengeyi, cari islemler dengesini, getivir. Hiikiimet kaynakl
bozulmalarin olmamast kosuluyla, hiikiimetlerin ya da gozlemcilerin ozel kesimin ne kadar yatirim yapmasi
veya tasarruf etmesi gerektigini bu kesimin kendisinden daha iyi bildigi varsayilamaz. Sonug¢ olarak, ézel
kesim davranmisindaki degisimden kaynaklanan cari islem agiklari endiseye neden olmamalidwr. Diger
taraftan, kamu biit¢e dengesi kamu politikasinin ilgi alanina girmekte olup, asil iizerinde durulmasi gereken
konu da bu olmalidir.”
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Baska bir bakis agisina gore stirdiiriilebilirlik, 6diing alinan kaynaklarin ekonomide bir krize
yol agmadan geri 6denebilmesinin saglanmasina gore tanimlanmalidir. Cari islemler dengesi,
0zel ve kamu kesimi tarafindan alinacak tasarruf ve yatirim kararlari ile yabanci yatirimeilarin
bor¢ verme istegi tarafindan belirlenmektedir. Akimlarin gelecekte izleyecegi yolun tahmin
edilmesi tam olarak miimkiin olmadigindan dis borcun GSMH’ye oraninin artis géstermemesi
cari ac¢igm sirdirilebilirligi i¢in yeterli kosul olmaktadir (Roubini ve Wachtel, 1998). Kimi
yazarlara gore ise cari ag¢igin hangi noktada 6nemli bir sorun olmaya baslayacagina karar
verebilmek igin cari agik/GSMH orani, dis bor¢ miktar1, déviz kuru rejimi, cari agigin kag yil
stirdiigii gibi degiskenlere bakmak yerine iilkenin 6deme giiciine ve kaynaklarin verimli
kullanilip kullanilmadigina bakilmalidir. Cari agi1gin geri 6denebilirligi cok sayida etkene bagl
olarak iilkeden iilkeye degismektedir. Kaynaklar verimsiz alanlara yatirilmis ya da tiiketime

yonlendirilmis ise, kii¢lik bir cari ac¢ik bile 6nemli bir tehlike yaratabilir (Subasat ve Yetkiner,

2010).

Cari ac1gin siirdirtilebilirligi etkileyen bir diger faktor diinya ekonomisindeki konjonktiirdiir.
Cari fazla veren tlilkelerin, cari acik veren iilkelere bor¢ verme istekleri devam ettigi siirece cari
acik siirdiiriilebilir olacaktir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Japonya ve Cin arasinda
olusan bagimlilik iliskisine bakildiginda, ABD’nin siirekli olarak iirettiginden fazla tiiketerek
cari agik verdigi, Japonya ve Cin’in de tiikkettiginden fazla tretip cari fazla vererek ABD’nin
tilketimini finanse ettigi goriilmektedir. Finans sektoriinlin serbestlesmesi bir¢ok tilkenin
karsilastig1 cari agik sorununun temelinde yatmaktadir. Gerekli denetim mekanizmalarinin
olusturulmamasi nedeniyle doviz kurunun ticareti dengeleyici 6zelligi ortadan kalkmakta ve
thracat azalmasina karsin ithalat Odiing kaynaklarla finanse edilemekte, bor¢lanma
stirdiiriilebilmektedir. Kiiresel likidite bollugu, Tiirkiye gibi pek ¢ok iilkede 2000’11 yillarin
basindan itibaren cari agigin hizla artmasina neden olmustur. Baz1 gelismis iilkelerin yaninda
cari ag1g1 %20’leri asan ¢ok sayida yoksul iilke de cari agik sorunuyla karsilasmistir (Subasat

ve Yetkiner, 2010).
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4. DAHILDE iSLEME REJIMI UYGULAMALARI

Tiirkiye, uluslararasi ticareti diizenleme ve serbestlestirme amaciyla imzalanan ancak yaptirim
giicii olmayan Gumriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT)’nin yerine kurulan
DTO’ye 1995 yilinda iiye olmustur. DTO’niin “Siibvansiyonlar ve Telafi Edici Onlemler
Anlasmas1” c¢ercevesinde ihracata yonelik siibvansiyonlarin yasaklanmasindan sonra,
Tiirkiye’de dogrudan parasal 6deme seklindeki siibvansiyonlar 1994 yili sonunda kaldirilmistir.
01.01.1996 tarihinde Tiirkiye ile Avrupa Birligi (AB) arasinda kurulan Giimriik Birligi bir
takim yiikiimliiliikler getirmis, 1980 yilindan buyana uygulanan fhracat: Tesvik Mevzuati’nin
yerine Toplulugun giimriik koduyla uyumlu olan DIR, ikame edilmistir (Takim ve Ersungur,

2010)

DIR, ihracat pazarlarinin gelistirilerek ihrag iiriinlerinin gesitlendirilmesinin, yurt icinde iiretimi
olmayan ya da yeterli miktarda/kalitede bulunmayan ham madde, ara mali veya diger girdileri
diinya piyasa fiyatlarindan temin ederek ihracatin arttirilmasinin ve ihrag tirtinlerine uluslararasi
piyasalarda rekabet giicii kazandirilmasinin amaglandigi bir ihracat1 tesvik politikasi aracidir.
Bu rejim, ihracat taahhiidiinde bulunmak kosuluyla firmalara, ihrag edilecek esyanin liretiminde
kullanilacak olan hammadde ile ilgili olarak basta bir takim vergi yiiklerinden muaf olarak,
belirli kolayliklardan ve tesviklerden yararlanma imkani vermektedir. DIR, girisimcilerin yurt
disindan getirdikleri iiriinleri, Tiirkiye Giimriik Bolgesinde? bir isleme faaliyetine tabi tutarak
veya serbest dolagimda bulunan esya ile islendikten sonra yine Tiirkiye Glimriik Bolgesi disina

ihracina dayanmaktadir. Bu ydniiyle DIR, giimriik mevzuatinca sunulan en avantajli rejimdir.

DIR, 4458 sayili Giimriikk Kanunu’nin 108 inci maddesinde “serbest dolasimda olmayan
esyanmin, islem gormiis iiriinlerin iiretiminde kullaniimasindan sonra Tiirkive Giimriik
Boélgesinden yeniden ihrag edilmesi amaciyla, giimriik vergileri ve ticaret politikasi 6nlemlerine
tabi tutulmaksizin ve vergilerinin teminata baglanmasi veya serbest dolasimda bulunan egyanin
islem gormiis tiriinlerin tiretiminde kullaniimasindan sonra Tiirkiye Giimriik Bolgesinden ihrag
edilmesi halinde, bu esyanmin serbest dolasima girisi esnasinda tahsil edilmis olan ithalat
vergilerinin geri verilmesine dayanan bir giimriik rejimi” olarak tanimlanmistir. Baska bir

ifadeyle DIR mallarin, firmalarca ihtiyag¢ duyulan nitelikte ve fiyattan, daha uygun kosullarla

2 “Tiirkiye Cumhuriyeti Giimriik Bélgesi, Tiirkiye Cumhuriyeti topraklarint kapsar. Tiirkiye kara sular, i¢ sulari
ve hava sahast giimriik bolgesine dahildir. (4458 sayili Giimriik Kanunu. Md. 2, Resmi Gazete, 04.11.1999
tarihli, 23866 sayily).”
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temin edilmesine ve yeniden ihra¢ edilmek kosuluyla, serbest dolasimda bulunmayan ya da
isleme faaliyetinde kullamilmak iizere serbest dolagima giren esyanin veya esdeger esyanin®
Tirkiye Gilimriik Bolgesinde islenmesine imkan saglayan, ekonomik etkili bir giimriik

rejimidir®,

DIR ile ilgili islemler, “dahilde isleme izin belgesi (DIIB)” ve “dahilde isleme izni (Dil)”
kapsaminda yiiriitiilmekte olup, 2005/8391 sayil1 “Dahilde isleme Rejimi Karar1” (+27.01.2005
tarihli, 25709 sayili Resmi Gazete”) ve Dahilde Isleme Rejimi Karari’na istinaden dahilde
isleme tedbirlerinin uygulama usul ve esaslarini belirlemek iizere yayimlanan 2006/12 sayili
“Dahilde Isleme Rejimi Tebligi” (“20.12.2006 tarihli, 26382 sayili Resmi Gazete”) ile
diizenlenmistir. S6z konusu Tebligin 15. maddesine gore, Tiirkiye Giimriik Bolgesinde yerlesik
firmalarin DiIB almak igin Ekonomi Bakanligi'ma, DIl almak icin ise giimriik idaresine
miiracaat etmeleri gerekmektedir. DIIB/Dil’nin siiresi, ticarete konu olan esyanin sektdriine
gdre en cok on iki aydir. DIIB kapsaminda yapilacak ilk ithalat igin belge siiresi en ¢ok ii¢ ay
uzatilabilir. Giimriik mevzuatinda ise DIR, 4458 sayili Giimrilk Kanunu’nun 108-122.
maddelerinde, Giimriik Kanunu’nun Uygulanmasina iliskin Giimriik Y dnetmeligi’nin 347-398.

maddelerinde diizenlenmistir.

DIi, gerek izin alma anlaminda gerekse taahhiidiin kapatilmas1 anlaminda DiIB uygulamasina
kiyasla daha basit bir siireci gerektirmektedir. DIiIB diizenlenirken 2016/12 sayili Dahilde
Isleme Rejimi Tebligi’nde yer alan kriterlere gére degerlendirme yapilmakta, taahhiidiin
kapatilmas1 asamasinda ise ithal girdinin ihra¢ edilen iirlinde kullanildiginin ispati
gerekmektedir. DIl verilirken yalmzca esyanin giimriik tarife istatistik pozisyonu (GTIP)®
kontroliiniin yapilmasi yeterli olmakta, kapatma siirecinde ise taahhiit edilen esyanin taahhiit

edilen tutarda ihrac1 gerekmektedir.

3 Esdeger esya, islem gormiis {irliniin elde edilmesinde ithal esyasinin yerine kullanilan ve ithal esyast ile en az
8’li bazda GTIP, ticari kalite ve teknik 6zellikleri itibariyla ayni nitelikleri tasiyan serbest dolasimda bulunan
esyadir.

4 Ekonomik etkili giimriik rejimleri; antrepo, gegici ithalat, DIR, giimriik kontrolii altinda isleme ve harigte isleme
rejimlerinden ibaret olup, s6z konusu rejimler ekonomiyi makro ve mikro diizeyde dogrudan etkilemektedir.

5 Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu; Tiirk Giimriik Tarife Cetveli ulusal, esya ve ekonomik deger siniflandirma
indeksidir ve bu cetvelde esyalar 12 haneli rakamlarla gosterilir. Bu kodun ilk 6 rakami Diinya Giimriik
Orgiitii’ne iiye tiim iilkelerce kullanilan Armonize Sistem (Harmonized System-HS) Nomanklatiirii kodunu,
7-8 inci rakamlar Avrupa Birligi llkeleri tarafindan kullanilan Kombine Nomanklatiir (Combined
Nomenclature-CN) kodunu, 9-10 uncu rakamlar farkli vergi uygulamalarimiz nedeniyle agilan pozisyonlari
gosteren kodlari, 11-12 inci rakamlar ise istatistik kodlarmi géstermek igin kullanilmaktadir.
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Tablo-1 Dahilde isleme izin Belgesi (DiiB) ve Dahilde Isleme izni (Di) Kapsam Thracat

$) /% 2013* 2014** 2015%** 20167+ 20177

DiiB | 64.956.373.579 | 58.561.468.959 | 52.111.177.025 | 52.014.653.300 | 51.947.469.030
(%84) (%80) (%82) (%82) (%77)

DIl 12.476.551.946 | 14.856.367.905 | 11.314.805.406 | 11.308.228.478 | 15.600.912.425

(%16) (%20) (%18) (%18) (%23)
Toplam
‘ DIR 77.432.925.525 | 73.417.836.864 | 63.425.982.431 | 63.322.881.778 | 67.548.381.455
Thracat (%100) (%100) (%100) (%100) (%100)

Kaynak: Ekonomi Bakanligi, Glimriik ve Ticaret Bakanligi verileri
* 2013 y1l1 itibariyle 7.808 DIiB, 45.817 DII verilmistir.

** 2014 y1li itibariyle 7.546 DIIB, 38.394 DIl verilmistir.

*#% 2015 yili itibariyle 6.988 DIIB, 36.507 Dil verilmistir.

##%% 2016 yil1 itibariyle 6.987 DIIB, 34.809 Dil verilmistir.

##4x% 2017 yili itibariyle 7.958 DIIB, 30.226 DI verilmistir.

Tablo-1’de DIR kapsaminda gerceklesen ihracatin DIIB ve Dii’ye gore dagilimimi
goriilmektedir. Son 5 yillik veriye bakildiginda rejim kapsaminda gergeklesen ihracatin
ortalama %81’i DIIB kapsaminda gergeklesmistir. Dil’den yararlanabilecek islemlerin
smirlandirilmis olmasi ve kapsammin dar tutulmas: sebebiyle Dii’den yararlanma oraninin,
DiiB’den yaralanmaya kiyasla daha diisiik oldugu goriilmektedir. Rejim g¢ergevesinde

gerceklesen toplam ihracat hacminin ise yaklasik %13 seviyesinde azaldig1 goriilmektedir.

2006/12 sayili1 Dahilde Isleme Rejimi Tebligi’nde, DIR kapsaminda gerceklestirilen ithalatin
yine bu rejim ¢ergevesinde gerceklesen ihracata orani olan doviz kullanim orani1 (DKO)’ nun
her bir DIIB kapsaminda “otomotiv sektdriinde diizenlenen belgeler igin azami %65, deri ve
deri mamulleri ile ¢imento, cam, toprak ve seramik iiriinleri sektoriinde diizenlenen belgeler
icin azami %60, tekstil tiriinleri sektoriinde diizenlenen belgeler i¢in azami %65, konfeksiyon
ve orman Uriinleri sektoriinde diizenlenen belgeler icin azami %70, bunun disinda kalan
sektorler i¢in azami %80, ikincil islem gormiis tarim iirlinleri taahhiidii iceren belgelerde ise

azami %100 olarak™ tespit edilebilecegi diizenlenmistir.

Tablo-2’de yer alan veriler 1513inda, Tiirkiye’de DiIB’nin genel yapismna bakildiginda bu
kapsamdaki ihracatin yaklagik %50 oraninda ithal girdi kullanimi ile yapildig1 goriilmektedir.
DKO itibariyle de her 100 Dolarlik ihracat i¢in yaklasik 50 Dolar ithalat yapilmistir.
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Tablo-2: DIR* Kapsaminda Gerceklesen Dis Ticaret (Milyar Dolar) ve DKO

' ~ DIR . ~ DIR ‘

Yillar DIR Genel | Ihracat/Genel | DIR Genel | Ithalat/Genel | Net DIR | DKO
Thracat | ihracat | Thracat (%) | Ithalat | ithalat | ithalat (%) | Dengesi (%)

2003 24,1 47,3 51 115 69,3 16,6 12,6 47,9
2004 34,1 63,2 54 16,3 97,5 16,7 17,8 47,9
2005 37,8 73,5 51,4 17,2 116,8 14,7 20,5 45,7
2006 43,6 85,5 50,9 18,8 139,6 13,4 24,8 43,1
2007 52,2 107,3 48,6 24,3 170,1 14,2 27,9 46,6

2008 62,8 132 47,5 30,8 202 15,2 32 49
2009 46,4 102,1 45,4 21,4 140,9 15,2 24,9 46,2
2010 53,7 113,9 47,1 26,3 185,5 14,1 27,5 48,9
2011 64,2 135 47,5 31,1 240,8 12,9 33,1 48,5
2012 63,6 152,4 41,7 30,7 236,5 12,9 32,9 48,2
2013 66,7 151,8 439 31,3 251,6 12,4 35,4 46,9
2014 56 157,6 35,5 25,5 2421 10,5 30,5 455
2015 57,4 143,8 39,9 25,4 207,2 12,2 32 44,2
2016 57,2 142,5 40,1 24 198,6 12 33,2 41,9
2017 64,1 157 40,8 27,9 233,7 11,9 36,2 43,5

Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 verileri, * DiIB kapsamu verileri igermektedir.

Son bes yila bakildiginda bu oran %44,4 olarak gerceklesmistir. Her 0,44 dolarlik ithalata
karsilik 1 dolarlik ihracat yapildigi goz oniine alindiginda DIiR’in ihracata katkisinin énemli
boyutta oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan, DKO’nun hesaplanmasinda yurt i¢i alimlar
dikkate almmamaktadir ve DIIB kapsaminda ongoriilen ithalatlarin  bir boliimii
gergeklestirilmemekte bunun yerine yurt i¢i alim yapilmaktadir ve bu durumun DKO’nun
diisiik olmasinin nedenlerinden biri oldugu géz 6niinde bulundurulmalidir (Takim ve Ersungur,
2010). ihracatin ithalata yiiksek oranda bagimli oldugu bu genel yapr igerisinde, yiiksek ara
mal1 ithalatin1 sadece DIR ile iliskilendirmek miimkiin degilse de Tiirkiye’de cari acig1 artiran
nedenler incelenirken DIR’in bu aci1a hangi yonde ve ne diizeyde etkisi oldugu da ortaya

konulmalidir.

2016/12 sayil1 Dahilde Isleme Rejimi Tebliginin 16. maddesine gére DIIB diizenlenmesinde su

hususlar dikkate alinir;

o  “Ithal esyasimn islem gormiis iiriinlerin iiretiminde kullamildiginin tespitinin miimkiin
olmasi,
o Tiirkive Giimriik Bélgesindeki (serbest bélgeler harig) iireticilerin temel ekonomik

cikarlary ile Tiirk mali imajinin olumsuz etkilenmemesi,
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o Isleme faaliyetinin, katma deger yaratan ve kapasite kullamimini artiran bir faaliyet
olmasi yanminda, igslem gormiis tiriiniin rekabet giiciinii ve ihra¢ potansiyelini artiran
kosullar yaratryor olmasi,

o Firmalarin dahilde isleme izin belgeleri/dahilde isleme izinleri kapsamindaki

performanslar.”

Tebligin 14. maddesinde, Giimriikk Idaresince DII verilebilen islemler ayrintili olarak

diizenlenmistir:

e “Elyaf, iplik, ham ve mamul mensucat (astar dahil) gibi temel tekstil hammaddeleri ile
tekstil ve deri kimyasal maddeleri disinda kalan yardimct maddelerin (tela, etiket,
diigme, fermuar, ¢it¢it, rivet, aski, kusgozii, serit,kordela, lastik vb.) ithalatini miiteakip,
ihrac viriinlerinin elde edilmesinde kullanilmasi,

o Kiymetli maden ve taslarin, 32 sayili Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda Karar
hiikiimleri ¢ergevesinde ithalatini miiteakip, islendikten sonra ihra¢ edilmek iizere
iscilige tabi tutulmasi,

o Egsyamin korunmasi, goriiniis ya da satis kalitesinin iyilestirilmesi, yeniden dagitim veya
veniden satis i¢in hazirlanmasina yonelik iglemler,

o Esyamin montaji, kurulmasi, diger esyayla birlestirilmesi, bir araya getirilmesi veya
ihrag edilecek egyanin tamamlanmasi dahil olmak iizere iscilige tabi tutulmasi,

o Egsyanmin yenilenmesi ve diizenli hale getirilmesi dahil olmak iizere tamir edilmesi veya
boyanmasi,

o Egsyamin elden gegirme ve ayarlar da dahil olmak tizere onarimi,

o Egsyamin baski islemine tabi tutulmasi, asorti edilmesi, etiketlenmesi, ambalajlanmast,
temizlenmesi, elenmesi, fiziksel boyutunun degistirilmesi, kavrulmasi veya kabugundan
ayrilmasi,

o Fide ithalatim miiteakip, ihra¢ edilmek iizere kesme ¢icek yetistirilmesi,

o Filmagin ithalatimi miiteakip, ihrag edilmek tizere ¢ivi ve tel tiretimi,

e Rulo sacwin ithalatim miiteakip, ihra¢ edilmek iizere kesilmis sac elde edilmesinde
kullanilmasi,

e Bedelsiz olarak ithal edilen esyamin isleme faaliyetine tabi tutulmasi (tarim
tiriinlerindeki bedelsiz ithalat, Savunma Sanayi Projeleri kapsaminda bedelsiz ithalat
ile 8531.20.40 giimriik tarife pozisyonunda yer alan ‘Aktif matris sivi kristal tertibatl

olanlar (LCD)’ isimli maddenin bedelsiz ithalati hari¢ olmak iizere) .
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Esyanin montaji, kurulmasi, diger esyayla birlestirilmesi, bir araya getirilmesi veya ihrag
edilecek esyanin tamamlanmasi ile esyanin yenilenmesi ve diizenli hale getirilmesi dahil olmak
lizere tamir edilmesi veya boyanmas: faaliyetlerinin Dil kapsaminda yer almasi; Tiirkiye’de
montaj ve kurulum faaliyetlerinin ve bu dogrultuda otomotiv, kimya ve boya sektorlerinin hem
DIR kapsaminda hem de iilke ihracatinda sahip oldugu pay gdz 6niine alindiginda, Dil’nin

rejim i¢indeki 6nemi bakimindan dikkat ¢ceken bir noktadir.

Tablo-3: Dahilde isleme izni Verilmeyecek Esya Listesi (2006/12 sayih Teblig Ek-7)

“Fasil-GTIP Esya Adi

01-04 Tiim esyalar

05 Tiim esyalar (Bagwrsak harig)

0601 Tiim esyalar

07-15 Tiim esyalar

16 Tiim egyalar (Salyangoz harig)

17-24 Tiim esyalar

43 Tiim esyalar (Aksesuar olarak kullanilmak amaciyla ithal
edilecekler ile koyun ve kuzu kiirkii harig)

42.03.10 Tiim esyalar (Tamir amag¢l olanlar harig)

7311.00.91.90.00 Oksijen Tiipleri

8481.80.19.00.11 Musluklar

8528.72.31.00- Televizyonlar (Tebligin 14/1-d bendinde belirtilen isleme

8528.73.00.00 faaliyetine tabi tutulacak televizyonlar harig)”

Tablo-3’de goriildiigii iizere, DIl kapsami disinda birakilan iiriinler ¢cogunlukla tarrm ve
hayvancilik {iriinleridir. Bu diizenlemeyle yurt i¢i iireticinin ekonomik ¢ikarlarinin korunmasi

amaglanmaktadir.

DIR, sartll muafiyet ve geri 6deme sistemleri cercevesinde islemektedir. Sartli muafiyet
sistemi; 2005/8391 sayili Dahilde Isleme Rejimi Karari’nin (“27.01.2005 tarihli ve 25709 sayili
Resmi Gazete”) 5. maddesinde “dahilde isleme izin belgesi/dahilde isleme izni kapsaminda
ihract taahhiit edilen islem gérmiig tiriiniin elde edilmesinde kullanilan ve serbest dolasimda
bulunmayan hammadde, yardimci madde, yart mamul, mamul ile degismemis esya, ambalaj ve
isletme malzemesinin, Tiirkiye Giimriik Bolgesinde (serbest bélgeler harig) yerlesik firmalarca,
ticaret politikast 6nlemlerine tabi tutulmaksizin, vergisi teminata baglanmak suretiyle ithal
edilmesi ve ihracat taahhiidiiniin ger¢eklesmesini miiteakip, alinan teminatin iade edilmesidir.
Bu kapsamda yapilacak igletme malzemesi ithalatinda, katma deger vergisi ve ozel tiiketim
vergisi tahsil edilir ve ticaret politikasi onlemleri uygulany” hikmii ile tanimlanmistir.

Islenmis {iriinlerin iiretimi igin ithal esyanin yerine esdeger esya olarak serbest dolasimdaki


http://www.orgtr.org/tr/serbest-bolge-mevzuati-wwworgtrorg-
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esya da kullanilabilmektedir. 2005/8391 sayil1 Dahilde isleme Rejimi Karari’nin 6. Maddesine
gore, “Sartlt muafiyet sistemi kapsaminda yapilacak ithalattan dogan vergi, 6183 sayili Amme

Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’'da belirtilen esaslar cercevesinde teminata

tabidir ”.
Ancak;

o “A sinifi onaylanmus kisi statii belgesi (OKSB)® sahibi firmalarin DIIB kapsaminda
yvapacaklari ithalatta, bu ithalattan dogan verginin %1 'inin,

e B sinifi OKSB sahibi firmalarin DIIB kapsaminda yapacaklar: ithalatta, bu ithalattan
dogan verginin %3 'inin,

e C sumfi OKSB sahibi firmalarin DIIB kapsaminda yapacaklari ithalatta, bu ithalattan
dogan verginin %10'unun,

e  OKSB sahibi olmayan dis ticaret sermaye sirketleri ile sektorel dis ticaret sirketlerinin
belge/izin miiracaat tarihinden énceki takvim yul icerisinde gerceklestirdikleri ihracat
kadar ~DIIB/DI  kapsaminda yapacaklari ithalatta, bu ithalattan — dogan
verginin %210'unun,

e Imalatci-ihracatcilarin, belge/izin miiracaat tarihinden Onceki dért yil icerisinde
diizenlenmis, ihracat taahhiidii kapatilmis, DIIB ve 27.01.2005 tarihinden sonra
diizenlenen DII kapsaminda sanayi iiriinleri icin toplam 1 Milyon ABD Dolarindan,
tarim ve islenmis tarim iiriinleri icin toplam 500 Bin ABD Dolarindan az olmamak
kaydyla gerceklestirdikleri ihracat kadar belge/izin kapsaminda yapacaklari ithalatta,
bu ithalattan dogan verginin %]10’unun,

o Son ii¢ takvim yili itibaryla ihracati her bir yil i¢in 5 Milyon ABD Dolarini gegen veya
son bes takvim yili itibartyla ihracatt her bir yiul i¢in 1 Milyon ABD Dolarini gecen
ihracatgilarin, belge/izin miiracaat tarihinden once dort yil icerisinde diizenlenmis,
ihracat taahhiidii kapatilmus, DIIB ve 27.01.2005 tarihinden sonra diizenlenen DII
kapsaminda sanayi tiriinleri i¢in toplam 1 Milyon ABD Dolarindan, tarim ve islenmis

tarim tirtinleri igin toplam 500 Bin ABD Dolarindan az olmamak kaydiyla

6 Giimriik formalitelerinin azaltilmasi yoluyla giimriik islemlerinin basitlestirilmesi ve kolaylastirilmasi amaciyla
onaylanmig kigi Statiisii kavrami diizenlenmistir (Giimriik Yonetmeligi md.: 22 ila 26). Onaylanmis kisi
statiisii; belli bir dig ticaret hacmine veya sabit sermaye yatirimina sahip, mali yeterliligi onaylanmis, kayitlari
izlenebilir olan ve giimriik idaresi nezdinde giivenilir kabul edilen Tiirkiye Giimrikk Bolgesinde yerlesik
gercek ve tiizel kisilere taninmakta olup dis ticaret faaliyetlerinde belli kolayliklarin saglanmasina olanak
vermektedir.
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gerc¢eklestirdikleri ihracat kadar belge/izin kapsaminda yapacaklar: ithalatta, bu
ithalattan dogan verginin %10 unun, teminat olarak yatirilmasi kaydiyla, giimriik

idaresince ithalatin gercgeklestirilmesine izin verilir” .

Geri 6deme sistemi ise, 2005/8391 sayil1 Dahilde Isleme Rejimi Karari’nin 8. maddesinde
“dahilde isleme izin belgesi/dahilde isleme izni kapsaminda serbest dolasima giren hammadde,
yardimcr madde, yart mamul, mamul ile degismemis esya, ambalaj ve isletme 25malzemesinden
elde edilen islem gormiis iiriiniin ihraci halinde, ithalat esnasinda alinan verginin (isletme
malzemesine iliskin katma deger vergisi ve ozel tiiketim vergisi harig) geri odenmesidir”
seklinde tanimlanmustir. S6z konusu Karar uyarinca DIR kapsaminda, “4.TR dolasim belgesi’
esliginde Avrupa Toplulugu (AT) na tiye iilkelere ihrag edilecek islem gormiis iiriiniin elde
edilmesinde kullanilacak hammadde, yardimct madde, yart mamul, mamul ile degismemis
esyamin giimriik vergisi ile varsa Toplu Konut Fonu'nun tahsil edilmesi ve diger vergilerin
teminata baglanmast suretiyle ithalatina izin verilebilir’. Ayrica,  “ithalati miktar
kisitlamalarina tabi olan, tercihli tarife ya da 6zel bir sartli muafiyet diizenlemesinden kotalar
dahilinde vyararlanabilen, tarim politikast veya islenmis tarum iiriinleriyle ilgili ozel
diizenlemeler ¢ergevesinde ithalat vergilerine tabi olan, ithal esyasinin serbest dolasima giris
beyaninin kabulii esnasinda, iglem goérmiis tiriinlerden parasal ihracat iadesine tabi olan esya”
geri 6deme sisteminden yararlanamamaktadir.

DiR’in sagladig1 baslica avantajlar sunlardir:

e AB iilkelerinden yapilan ithalat, KDV ve diger vergi, resim ve har¢lardan, iiciincii
iilkelerden yapilan ithalat ise s6z konusu mali yiikiimliiliiklerin yani sira giimriik vergisi
ve Kaynak Kullanimin1 Destekleme Fonu’ndan muaftir.

e DIR; ihracat taahhiidiiniiniin {iciincii iilkelere yapilan ihracatla yerine getirilmesi sartiyla
ithalatta kota ve gozetim onlemlerinden muaftir.

e Ihracat sayillan satis ve teslimler igin giimriik vergisinden muaf ithalat
yapilabilmektedir. Islem gdrmiis iiriinlerin ithalinde esdeger esya kullanimina izin
verilmekte, yurt i¢i alimlarda KDV tecil, terkin uygulamasindan yararlanilabilmektedir.

e Geri 6deme sisteminde 6denmis vergilerin geri alinmasi miimkiin olmaktadir.

e Dabhilde isleme faaliyetleri dis ticarette standardizasyon ve teknik diizenlemelerden

muaf tutulmaktadir.

7 A.TR dolagim belgesi, Tiirkiye veya Topluluk *da serbest dolasimda bulunan esyanin Tiirkiye-AT glimriik birligi
cercevesinde tercihli rejimden yararlanabilmesini saglamak tizere, giimriik idaresince ya da bu idare tarafindan
yetki verilmis kuruluslarca diizenlenip giimriik idaresince vize edilen belgedir. Tiirkiye ile AT arasindaki
sanayi Uriinleri ve islenmis tarim iriinleri ticaretinde kullanilmakta, esyanin Tiirkiye ve Toplulukta serbest
dolasimda oldugunu gostermekte ve o esyanin tercihli rejimden faydalanmasini saglamaktadir. Tirkiye’de
A.TR dolagim belgeleri Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan diizenlenmektedir.
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e Rekabeti artirarak yurt i¢indeki firmalara dinamizm kazandirmaktadir (Takim ve
Ersungur, 2010).

DIR, sagladign avantajlarin yaninda bir takim dezavantajlar da getirmektedir. Sisteme
yoneltilen baslica elestiriler ihracatin ithalata dayali olmasi, hammadde ve ara malinda yerli
tiretimi olumsuz etkilemesi ve sistemin zaman zaman istismar edilebilmesidir. Takim ve
Ersungur (2010), DIR’in ihracatin ithalata bagimli olmas1 sebebiyle ihracatta katma degerin
diismesine yol actig1, ithal ara mali kullanimini tegvik ettigi ve yerli tiretime 6nemli 6l¢iide zarar
verdigi sonucuna ulagmistir. Sayilgan ve Senol (2010) ise, Tiirkiye’nin ihracatinin yarisindan
fazlasimin DIR kapsaminda gerceklestiginin altii gizerek, sistemin ekonomik tesvikler
arasindaki Onemini vurgularken sistemde revize edilmesi gereken basliklar;; DIIB
diizenlenirken bakilan yerli iireticinin ekonomik ¢ikarlarinin zarar gormemesi kosulunun somut
kriterlere baglanmasi, Dil’nin kapsammin genisletilmesi ve DIR kapsaminda geri 6deme
sisteminin kaldirilarak sartli muafiyet sisteminin tek basina uygulanmasi olarak belirtmistir.
DIR kapsaminda ithal edilen esyadan KDV basta olmak iizere vergi alinmiyor olmas1 kamu
gelirlerini azaltirken, s6z konusu ara mallarini ve hammaddeyi iireten yerli firmalar yurtici
talebin diismesi nedeniyle giicliikler yasayabilmektedir. Eryiizlii (2013), DIR kapsaminda
gerceklesen ihracatin cari agigin artmasina yol actigi sonucuna ulasmis ve sistemin tek bir
kurulusca takip edilmesi, yalnizca sartlh muafiyet sisteminin uygulanmasi ile rejimin

kapsaminin daraltilmasi1 gerektigini ifade etmistir.
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5. AMPIRIK LITERATUR

5.1 CARI DENGEYE ILiSKIN AMPIRIK LITERATURE GENEL BIR BAKIS

Literatiirde cari islemler dengesi, uzun zamandan beri yazarlar arasinda bir tartisma konusu
olmustur. Literatiirde, cari islemler hesabindaki dengesizlikleri inceleyen ampirik ¢aligmalar
konuyu farkli agilardan ele almistir. Baz1 ¢aligmalar cari islem agiklar1 ve asir1 degerli para
birimi arasindaki etkilesime yogunlasirken (Backus, Kehoe ve Kydland, 1994; Lal ve
Lowinger, 2002; Halicioglu, 2008; Chiu, Lee ve Sun, 2010; Uz, 2010; Bahmani, Harvey ve
Hegerty, 2013; Tirkay, 2014) bazilari cari agiklarin siirdiiriilebilirligine odaklanmis (Milesi-
Ferretti ve Razin, 1996a; Wu, Chen ve Lee, 2001; Freund, 2005; Togan ve Berument, 2007;
Binatli ve Sohrabji, 2008; Husein, 2014), diger bazi ¢alismalar ise cari islemler hesabinin
belirleyicileri ve makroekonomik degiskenlerle iligkisi tizerinde durmustur (Milesi-Ferretti ve
Razin, 1998; Blanchard ve Giavazzi, 2002; Kaufmann, Scharler ve Winckler, 2002; Chinn ve
Prasad, 2003; Gruber ve Kamin, 2007; Barnes, Lawson ve Radziwill, 2010; Yang, 2011).

Cari agiklar ile doviz kuru iliskisini ele alan ¢alismalardan Uz (2010), Tiirkiye ve 13 6nemli
ticaret ortagi lilkenin uzun donem ikili ticaret esnekliklerini incelemis ve devaliiasyonun ticaret
dengesinde smirl bir etkiye sahip oldugu bulgusunu elde etmistir. Ticaret dengesi ile doviz
kuru arasinda bulunan uzun ve kisa donemli iligkiyi esbiitiinlesme yaklasimi ile arastiran Lal
ve Lowinger (2002) ile Halicioglu (2008), j egrisinin varligim1 kisa donemde destekleyen
sonuglar elde etmistir. Chiu, Lee ve Sun (2010) tarafindan yapilan c¢alismada ise panel
esbiitiinlesme yontemi kullanilmis ve reel doviz kurunun ABD ticaret dengesinin dnemli bir
belirleyicisi oldugu ve uzun donemde ABD cari aciginin dolar devaliiasyonu ile
kapatilabilecegi sonucuna ulagilmistir. Bahmani, Harvey ve Hegerty (2013) ile Tiirkay (2014)
tarafindan yapilan ¢alismalarda ise Marshall-Lerner kosulunun varhigi arastirilmistir. Tiirkay
Tiirkiye i¢in yaptig1 analizde esbiitiinlesme testleri ve hata diizeltme modeli ile sinanan ithalat
ve ihracat talep fonksiyonlari tahmin sonuglarina gére Marshall-Lerner kosulunun varligini
bulgularken, uzun vadede ise devaliiasyonun cari agig1 azaltmada etkili olabilecegi sonucuna
ulagilmigtir. Bahmani, Harvey ve Hegerty (2013) ise t-testi ve ARDL (autoregressive
distributed lag) esbiitiinlesme testi ile 29 iilkenin uzun donem ihracat-ithalat esnekliklerini

sinamis, elde dilen sonuglara gore Marshall-Lerner kosulunun varhig ispatlanamamustir.

Backus, Kehoe ve Kydland (1994), 11 gelismis iilkedeki ticaret hadleri ile ticaret dengesindeki

kisa donemli dalgalanmalarin bazi 6zelliklerini ortaya koymus ve bu bulgular stokastik bir iki-
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iilke biiylime modeli perspektifinden yorumlamislardir. Ticaret hadleri ithal mallarin ihracat
mallarina olan goreli fiyati, ticaret dengesi ise net ihracatin liretime orani olarak tanimlanmustir.
Ticaret dengesinin, diizenli olarak genel ekonominin tersi yoniinde hareket ettigi ve genellikle
ticaret hadlerinin bugiinkii ve gelecekteki hareketleri ile negatif yonde ancak ge¢misteki
hareketleri ile pozitif yonde iligkili oldugu bulunmustur. Net ihracat ve ticaret hadlerinin ¢apraz
korelasyon fonksiyonunun bu sekli, yatay bir s seklinde goriindiigii icin, s egrisi olarak
adlandirilmistir. Bu 6zelliklerin dinamik bir genel denge yorumunu sunmak amaclanmstir.
Teorik yapi, fiyat ve ticaret dinamikleri lizerine yapilan 6nceki ¢alismalar olan Hodrick (1989)
ve Svensson & Stockman (1987) tarafindan gelistirilen ticaret dengesi ve i¢ ticaret hadlerinin
icsel oldugu basit genel denge modelini gelistirmistir. Ekonomide iki {ilke tarafindan sermaye
ve isgiicii ile eksik ikame edilebilir mallar tiretildigi ve dalgalanmalarin hiikiimetin hizmet ve
mal alimlar ile toplam verimlilige etki eden siirekli soklardan kaynaklandig1 varsayilmistir.
Makul katsayilar ile bu teorik ekonominin s egrisini ve ters konjonktiirel ticareti meydana
getirdigini bulmuslardir. Pozitif bir yurti¢i verimlik soku yurtigi liretimde bir artisa ve goreli
fiyatta bir azalisa, ticaret hadlerinde ise bozulmaya sebep olmaktadir. Tiiketim ve yatirimdaki
artislar birlikte, iiretimdeki kazangtan biiyiik olmaktadir ve ekonomi bu yiiksek iiretim dénemi
boyunca ticaret ag181 ile karsilasmaktadir. Bu dinamik tepki modeli, ticarette ters konjonktiirel

hareketlerde artisa ve bir asimetrik capraz korelasyon fonksiyonuna neden olmaktadir.

Lal ve Lowinger (2002), yedi Dogu Asya iilkesinin ticaret dengesini 1980 ve 1998 yillar
arasindaki ¢eyrek donemlik veriler ile esbiitiinlesme teknigi, hata diizeltme modeli ve etki tepki
fonksiyonu ¢ercevesinde arastirmistir. Ilk olarak calismada ele alinan her bir iilkeye ait verilerin
duraganhgr tiim degiskenler i¢cin smnanmistir. Daha sonra dis ticaret dengesi ve doviz kuru
arasindaki uzun donemli iligki ile kisa donemli doviz kuru dinamikleri analiz edilmistir.
Calismada elde edilen sonuglar j egrisinin varligini teyit etmekle birlikte iilkeler arasinda siire¢
ve j egrisi etkisinin boyutlar1 agisindan Onemli farkliliklar oldugunu gostermektedir. Bu
sonugclarla tutarli olarak, 6rneklem iilkeler arasinda ticaret rejimi ve doviz kuru farkliliklar gibi
baz1 agiklamalar ortaya konulmustur. Kisa donemde, ulusal paranin deger kaybetmesini takip
eden fiyat ve hacim etkilerinin birlikte, iilkenin ithalat harcamalarinin ihracat gelirlerinden daha
fazla artmasma sebep olabilecegi, boylece gozlemlenen j egrisi etkisinin olustugu ifade
edilmistir. Ayrica, birkac yil siiren siddetli bir dengesizlik durumunda yapilan devaliiasyonun
(1997 y1l1 6ncesi donemde bazi Dogu Asya iilkelerinde genis cari hesap aciklar1 ve kurda hatal
ayarlamalarin bir arada goriilmesi gibi) baslangigtaki ticaret dengesi bozulmasina benzer bir

sonug¢ doguracagina dikkat ¢ekilmistir. Devalliasyon yapan tilkelerin ticaret rejimlerinin katilik
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derecesindeki farkliliklarin da j egrisi etkisinin siiresini etkileyebilecegi belirtilmistir. Calisma
ayrica, gelismekte olan iilkeler icin ticaret ve finansal akimlar bakimindan daha acik ve liberal
politikalar ile birlikte doviz kuru yonetiminde daha esnek bir yaklagimi benimsemenin 6nemini
vurgulamaktadir. Politikalarin daha serbest bir doviz kuru rejimine kaymasinin, 6zellikle ticaret
sektoriiniin ve genel ekonominin serbestlesmesi ile birlikte, reel degiskenlerin fiyat
degisimlerine daha hizli tepki vermesi halinde j egrisi etkisini azaltabilecegi ifade edilmistir.
Literatiirdeki 6nceki ¢aligmalarla uyumlu olarak reel efektif doviz kurundaki degisikliklerin
iilkenin ticaret dengesi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Ampirik
sonuglara gore esbiitiinlesme testleri, 6rneklem Dogu Asya tilkelerinin GSYH’si ile bu iilkelerin
en Onemli 15 ihracat ortagi lilkenin GSYH’si, reel efektif doviz kuru oran1 ve ithalatin ihracata
orani arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu kanitlamaktadir. Japonya disindaki diger

iilkelerde j egrisinin varlig1 dogrulanmistir.

Halicioglu (2008) , 1980-2005 donemine ait verileri kullanarak Tiirkiye i¢in j egrisinin varligina
iligkin uzun dénem ve kisa donem ampirik kanitlar aramistir. Rose ve Yellen (1989) tarafindan
gelistirilen ticaret dengesi modeli benimsenmis ve esbiitiinlesme yaklagimi ile tahmin
edilmistir. Genisletilmis Granger nedensellik testi ile ihracatin ithalati karsilama orani olarak
ifade edilmis olan ticaret dengesi, reel efektif doviz kurlari, yabanci gelir ve milli gelir
degiskenleri analiz edilmistir. Yabanc1 gelir, endiistrilesmis tilkeler i¢in sanayi liretim endeksi,
milli gelir ise Tirkiye sanayi lretim endeksi olarak ifade edilmistir. Ticaret dengesi
modelindeki katsayilarin kisa donem ve uzun donem duraganligi test edilmistir. Sinir
testlerinden elde edilen sonuglar ticari dengenin bagimli degisken oldugu tek bir uzun dénemli
iligkiyi isaret etmektedir. Tiirkiye ile ilgili gegmis sonuglarin aksine, ticaret dengesi iizerinde
reel devaliiasyonun uzun donemli bir etkisi olmadigi, ancak kisa donemde j egrisi olgusunun
ispatlandig1 sonucuna ulasilmistir. Kisa donemde j egrisinin varlii, Tiirk dis ticaret dengesi
acigimun Tiirk lirasindaki 1194, 1999 ve 2004 yillarinda yasanan deger diistikliigiinii izleyerek
hizla biliylidiigiinii ispatlamaktadir. Uzun donemde Granger nedenselligin yoniiniin reel efektif
doviz kuru oranlari ile diinya gelirinden ticaret dengesine dogru oldugu, kisa donemde ise reel
efektif doviz kuru oranlari ile ticaret dengesi arasinda bir geri besleme iliskisi oldugu sonucuna
ulagilmistir. Parametre duraganlik testleri uzun dénem ticaret dengesi denkleminde anlamsiz

sonug vermistir.

Chiu, Lee ve Sun (2010) tarafindan yapilan ¢alismada 1973-2006 yillar1 arasinda ABD ile 97

ticaret ortag tilkenin uzun donemli ikili ticaret dengesi ile reel doviz kurlar: arasindaki iliskiyi
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incelemek icin ilk kez panel esbiitiinlesme yontemi kullanilmistir. ABD cari agiginin
azaltilmasinda Dolarin deger kaybetmesinin bir politika se¢enegi olup olamayacagi sorusuna
cevap aranmistir. Modelde ticaret dengesi, ikili ticaret dengesi, milli gelir, dis gelir ve ikili doviz
kurunun fonksiyonu olarak tanimlanmistir. Yillik verilerin kullanildigi modelde iilkeler
gelirlerine gore 3 gruba ve bulunduklar1 bolgelere gore 4 gruba ayrilmistir. Afrika hari¢ olmak
iizere, Asya ve Okyanusya, Avrupa, Amerika 6rneklemleri i¢in tiim gelir gruplarinda (diisiik,
orta, yiiksek) reel doviz kurunun ABD ikili ticaret dengesi lizerinde negatif etkisi oldugu
gorilmiistiir. ABD Dolarindaki devaliiasyon ABD’nin 13 iilke ile olan ikili ticaretini bozucu
etki gosterirken, Cin basta olmak tizere 37 ticaret ortagi ile olan ikili ticaretini gelistirmistir.
Panel esbiitiinlesme analizi ¢er¢evesinde, ABD i¢in reel doviz kuru ile ikili ticaret dengesi
arasinda uzun dénemli negatif bir iliski oldugu, Dolar’in deger kaybetmesinin ABD ikili ticaret
dengesini iyilestirdigi bulunmustur. Ozellikle ABD’nin Cin ile olan devasa ikili ticaret agiginin,
ABD’nin Cin hiikiimetini Yen’in degerlenmesine izin vermek konusunda baski yapmasi ile
azaltilabilecegi ileri siiriilmiistiir. Reel doviz kurunun ABD ticaret dengesinin 6nemli bir
belirleyicisi oldugu ve uzun donemde ABD cari a¢igmin dolar devaliiasyonu ile

kapatilabilecegi sonucuna ulagilmaistir.

Uz (2010), Tiirkiye ve 13 dnemli ticaret ortag iilkenin (Kanada, Cin, Fransa, Almanya, Italya,
Japonya, Giiney Kore, Hollanda, Rusya, Ispanya, Isvi¢gre, ABD ve Birlesik Krallik) uzun donem
ikili ticaret esnekliklerini incelemistir. Bu calisma reel ticaret degerleri ile reel doviz kurunu
icermesi ve ticaret esnekliklerini toplulastirilmis fiyat ve ticaret verileri yerine ikili bazda iilke
verileri ile smamasi1 bakimindan Onceki c¢aligmalardan ayrilmaktadir. Reel degerlerin
kullanilmasi ile olas1 amaca uygun bir degiskenin ihmal edilmesi sebebiyle tahminden sapma
ihtimalinin azaltilmasi amaglanmstir. Thracat ve ithalat fiyatlar1 reel doviz kurlari ile birlikte,
gercek ithalat ve ihracat fonksiyonlarini hesaplamakta kullanilmistir. Uzun donemde ihracatin
yalnizca Kanada ve ABD’de reel doviz kuruna duyarli iken ithalatin Giliney Kore’de reel doviz
kuruna duyarli oldugu bulunmustur. Ayrica dis talebin ihracata ve i¢ talebin ithalata duyarl
oldugu goriilmiistiir. Ancak kisa vadede sadece Rusya’dan ithalat reel doviz kuruna duyarlidir.
Bununla birlikte Marshall-Lerner kosulunun yalnizca Kanada, Giiney Kore ve ABD igin
saglandig1 gorlilmistiir. Avro’ya gecisin Tiirkiye’nin AB {ilkelerinden olan ithalatin1 azalttig:,
gelismekte olan piyasa krizlerinin ise ithalati artirma egiliminde oldugu bulunmustur. Uzun
donemde, Tirkiye’ nin ikili ticaretinin esnek olmadig (isareti degismekle birlikte) sonucuna
ulagilmistir ve bu sonuca gore Tiirk Lirasinin devaliiasyonunun veya revalilasyonunun

Tiirkiye’nin ticaret dengesinde yalnizca sinirh bir etkiye sahiptir.
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Bahmani, Harvey ve Hegerty (2013), Marshall-Lerner kosulunu arastiran benzer makaleleri tek
caligmada toplayan bir literatiir derlemesi sunduklar1 ¢aligmada istatistiksel analizler 1s18inda
bu makalelerin yeniden yorumlanmasina olanak saglamistir. Devaliiasyonlarin genellikle bir
iilkenin ticaret dengesinin iyilesmesine kosulsuz olarak yardimei oldugu diisiiniilmekte iken,
s0z konusu iyilesmenin ancak Marshall-Lerner kosulu olarak bilinen, fiyattaki degisikligin
yeterli 6l¢iide miktarda degisim ile dengelenmesine bagli oldugu belirtilmistir. Bu ¢ergevede,
ticaret politikasinin degerlendirilebilmesi icin ticaret esnekliklerinin dogru dl¢iilmesinin son
derece dnemli oldugunun alt1 ¢izilerek son 50 yilda yapilan ampirik ¢alismalara odaklanilmistir.
Ozellikle literatiirdeki makalelerin elde ettigi sonuglarin istatistiksel olarak anlamlilig
incelenmis, daha sonra 29 iilke i¢in ticaret esneklikleri ile yazarlarin kendi tahminlerine yer
verilmistir. Yazarlar daha 6nce yayimlanan istatistiki sonuclarin esneklikleri toplaminin 1’den
biiylik olup olmadigin1 t-testi ile sinamislar, ayn1 zamanda ARDL esbiitiinlesme testi ile 29

iilkenin uzun dénem ihracat-ithalat esneklikleri ve Marshall-Lerner kosulunu test etmislerdir.

Calisma, bu kosulu test eden ampirik makalelerin biiyilk bir boliimiinii 6zetlemektedir.
Makalelerin elde ettigi istatistiksel sonuglarla iddialarinin genellikle eslesmedigi sonucuna
ulagilmustir. Thracat ve ithalat fiyat esneklik tahminlerinin birlikte elde edilmesine imkan
tanimayan test tekniklerinin uygulanmasinin, esnekliklerin mutlak degerleri toplaminin 1’den
biiyiikk olmas1 onkosulunun saglanmasini imkansiz hale getirdigi ifade edilmistir. Diger test
tekniklerinin ise Marshall-Lerner kosulunu standart hatalar1 dikkate almadan, sadece nokta
tahminleri esas alarak test ettikleri belirtilmistir. Calismada ele alinan makalelerin elde ettigi
sonuclar (200 tahminden 91°1) basit bir anlamlilik testi ile sinanmis ve Marshall-Lerner
kosulunun saglandigi durumlarin yarisinda aslinda sonuglarin anlamli olmadig1 bulunmustur.
Anlamlilik testi uygulanmadan ¢alismalarin %62’sinde Marshall-Lerner kosulu saglanirken,
anlamlilik testi uygulandiginda bu oranin %27 oldugu goriilmiistiir. Yazarlarin 29 iilke i¢in
yaptig1 kendi hesaplamalarinda ise ge¢mis ¢aligmalarda oldugu gibi Marshall-Lerner kosulunun
varlig1 ispatlanamamistir. Modelde, beklenen goreli fiyat etkilerinin hesaplanmasinda yanlis
belirlemeye iligkin kanitlar oldugu ve ayica ithalat ile ithracat esnekliklerinin anlaml diizeyde

1’den farkli olmadig ifade edilmistir.

Tiirkay (2014), Tirkiye i¢in 1980-2012 yillarina ait verileri kullanarak kisa ve uzun dénemde
Marshall-Lerner kosulunun gegerliligini analiz etmistir. Esneklik yaklagimini test etmek igin
Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1998) tarafindan gelistirilen talep modelleri temel alinmis

ve Tiirkiye’nin ithalat, ihracat, GSYH verileri ile ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, diinya
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gayrisafi hasilas1 kullanilmistir. Egbiitiinlesme testleri ve hata diizeltme modeli ile sinanan
ithalat ve ihracat talep fonksiyonlari tahmin sonuglarina gore ihracat ve ithalat esneklikleri
1’den biiyiik olup Marshall-Lerner kosulunun varligin1 desteklemektedir. Bununla birlikte kisa
donemde degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunamamistir. Uzun

vadede ise devaliiasyonun cari a¢i81 azaltmada etkili olabilecegi sonucuna ulagilmistir.

Cari aciklarin stirdiiriilebilirligi tizerinde yogunlasan c¢aligmalarda, siirdiiriilebilirlige iliskin
farkli sonuglar elde edilmistir. Milesi-Ferretti ve Razin (1996), siirdiiriilebilirlik gostergeleri
olarak GSYH’ye gore dis borg diizeyi, dis borcun faiz yiikii, ihracatin GSYH’ye orani, reel
doviz kuru seviyesi, ulusal tasarruf ve yatirimlarin diizeyi, mali denge olarak tanimlanmis ve
Binatli ve Sohrabji (2008) tarafindan s6z konusu ¢alisma ile ¢izilen ¢ergeve izlenmistir. Milesi-
Ferretti ve Razin, kalict cari islemler agiginin siirdiiriilebilirliginde yiiksek tasarruflarin ve
yiiksek agiklik derecesinin Onemli faktorler oldugu ve Orneklem iilkelerde cari agigin
stirdiirilemez oldugunu, Binathi ve Sohrabji ise Tirkiye’nin devam eden zayif dis borg
pozisyonu sebebiyle cari agigin gelecekteki siirdiiriilebilirligi endise uyandirici olarak
degerlendirmistir. Husein (2014), 6rneklem 9 MENA (Middle East and North Afrika) tilkesi
icin cari agiklarin siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagmistir. Wu, Chen ve Lee (2001), G7
(Group of Seven- Almanya, ABD, Birlesik Krallik, Fransa, italya, Japonya, Kanada) iilkelerinin
hi¢cbirinin uluslararasi borglarinda temerriide diisme egiliminde olmadigi sonucuna ulasirken
Freund (2005), endiistrilesmis tilkelerde siirdiiriilebilirlik diizeyinin iilkeden tilkeye degistigini

bulmustur.

Milesi-Ferretti ve Razin (1996a) tarafindan yapilan ¢aligmada, 1970lerin sonunda, 1980lerin ve
1990larin basinda biiyiik ve siirekli cari islemler agig1 yasayan lic Latin Amerika iilkesi Sili,
Kolombiya, Meksika ve ii¢ Dogu Asya Ulkesi Kore, Malezya, Tayland’mn tecriibelerini
karsilagtirarak cari islemler dengesinin siirdiiriilebilirligine iliskin bir degerlendirme ortaya
konulmustur. Potansiyel siirdiiriilebilirlik gostergeleri olarak GSYH’ye gore dis borg diizeyi,
dis borcun faiz yiikii, ihracatin GSYH’ye orani, reel déviz kuru seviyesi, ulusal tasarruf ve
yatirimlarin diizeyi, mali denge tanimlanmistir. Daha sonra dis krizlerin (d6viz kurunda bir
cokiisiin ardindan uluslararast mali yardim veya dis borcun yeniden goriisiilmesi) tahmin
edilmesinde bu gostergelerin rolii arastirilmistir. Ulke tecriibelerinin irdelenmesi, 1970lerin
sonunda/1980lerin basinda yasanan genis cari aciklarla 1990larin basinda yasanan agiklar
arasindaki farklar1 vurgulamistir. Incelenen iilkelerin cogunda dnceki donem, genis mali agiklar

ve reel doviz kuru artisi; mali ayarlama 6lgtileri ile birlikte devaliiasyon ile tanimlanmaktadir.
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1990larin bagindaki biiyiik ve siirekli cari islemler aci1g1 ise 6zel kesim tasarruflari ve yatirimlari
arasindaki dengesizligi yansitmaktadir. Sermaye hesabi agisindan bakildiginda, 6nceki donem
akimlarinin ticari bankalardan ve resmi kredi mercilerinden bor¢lanma olarak gergeklestigi
1990larin ilk yillarinda, daha agik bir sermaye hesabi, dogrudan yabanci yatirimlar ve borglar,
0zsermaye portfoy akimlar1 daha 6nemli bir rol oynamistir. Bolgesel farkliliklar ile baglantili
olarak, drneklem Dogu Asya iilkeleri yiiksek yatirim ve tasarruf oranlarina sahiptir ve yiiksek
bliylime oranlarini yansitmakta ve ihracat GSYH’nin daha biiylik bir bolimiinii temsil
etmektedir. Calismada ortaya konulan analiz kalic1 cari islemler agigimin siirdiirilebilirliginde
yiiksek tasarruflarin ve yliksek agiklik derecesinin 6nemli faktorler olduguna isaret etmektedir.
Bu makalede tanimlanan sermaye hesabi ve makroekonomik gostergeler agisindan cari hesap
dengesizliklerinin gelisimindeki doniim noktalarnin karakterize edilmesi de potansiyel bir
yaklagim olarak Onerilmistir. Bu doniim noktalarina tiiketimde veya ekonomik faaliyetlerde
keskin diisiisler seklinde ¢esitli makroekonomik olumsuzluklarin eslik etmesi durumunda cari

aciklarin siirdiiriilemez oldugu 6ne siirilmiistir.

Ulusal net borg degisikliklerini 6l¢en cari hesaplarin, agik bir ekonomi i¢in donemler arasi
planlamanin 6nemli bir unsuru oldugunu ifade eden Wu, JL. , Chen, SL., Lee, HY. (2001)
tarafindan yapilan ¢alismada, G7 iilkeleri i¢in 1973 yil1 ikinci ¢eyreginden 1998 yili dordiincii
ceyregine kadar olan liger aylik veriler kullanilarak cari islemler agiginin siirdiiriilebilir olup
olmadig1 arastirilmistir. Cari Islemler hesabmin duraganhig, ihracat ve ithalat arasindaki
esbiitiinlesme ile esbiitiinlesim vektoriiniin (1, -1) araliginda sinirlanmis olup olmadiginin test
edilmesi ile incelenmektedir. Bu yaklagim ihracat ve ithalat arasindaki uzun dénem iliskiye
odaklanmaktadir. Egbiitiinlesim vektorii (1, -1) araliginda ise cari igslemler hesabn siirdiirtilebilir
kabul edilmektedir. Esbiitiinlesme katsayilarinin anlamliliginin sinanmasina imkan veren Kao
ve Chiang (1998) tarafindan gelistirilen yontem izlenerek ihracat ve ithalat arasindaki
esbiitiinlesme test edilmistir. Thracat, mal ve hizmet ihracati olarak, ithalat ise mal ithalati, net
transfer 6demeleri ve hizmetler ile net faiz 6demeleri olarak 6l¢lilmiis ve GSYH nin yiizdesi
olarak hesaplanmistir. Panel esbiitiinlesme temelinde, ihracat ve ithalatin arasinda
esbiitiinlesme oldugu ve esbiitiinlesme katsayisinin anlamli diizeyde 0’dan farkli oldugu fakat
anlamli bir diizeyde 1’den farkli olmadig1 bulunmustur. Bu bulgular sanayilesmis tilkelerin dis
bor¢larmin ve cari agiklarimin siirdiiriilebilir oldugunu ispatlamaktadir. G7 iilkelerinin

higbirinin uluslararasi borglarinda temerriide diisme egiliminde olmadigi sonucuna ulasilmistir.
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Freund (2005) cari agigin siirdiiriilemez hale geldigi bir esik degerin var olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla endiistrilesmis iilkelerde cari hesabin denklestirme dinamiklerini
incelemistir. 1980-1997 doneminde, biiylik bir cari acig1 izleyen cari dengede siirekli iyilesme
stirecinin 25 boliimden olustugu belirlenmistir. Cari islemler a¢1g1 GSYH’ nin %5°1 diizeyine
geldiginde, cari hesapta tipik bir tersi yonde hareket oldugu ancak gercek siirdiiriilebilirlik
diizeyinin lilkeden iilkeye degistigi bulunmustur. Bu terse donen hareketin gelir artisinda
yavaglama ve reel doviz kurunda %10-20 diizeyinde ciddi bir deger diisiisii ile birlikte 3-4 yillik
bir siire¢ aldig1 gdzlemlenmistir. Reel ihracat artisi, azalan yatirim ve biit¢e a¢iginin GSYH’ye
oraninda nihai bir diizeltmenin de denklestirme siirecinin muhtemel parcalar1 oldugu ifade
edilmistir. Cari hesapta tersine donen hareketin baglamasina iligkin 6ngoriilerde bulunamadigi
ancak GSYH’de artisin s6z konusu hareketin Onciisii olduguna iliskin baz1 zayif kanitlar
bulundugu belirtilmistir. Para politikasinin cari hesabin denklestirilmesinin kolaylagsmasinda
onemli bir rol oynadig1 ancak sasirtict sekilde mali politikanin denklestirme siirecine etkisi
olmadigi bulunmustur. Arastirmaci bu sonuglarin, endiistrilesmis tilkelerde cari hesapta tersine

donen hareketlerin ekonomide yasanan durgunluk ve yeniden toparlanma dongiisii ile iligkili

oldugunu ispatladigini bulgulamustir.

Togan ve Berument (2007), Tiirkiye’nin cari aciginin siirdiiriilebilirligini analiz ettikleri
calismada metodolojik bir cerceve sunmayr amaglamislardir. Thracat ve ithalat talep
fonksiyonlariin ampirik belirlenmesi ve bu ampirik tahminler ile dis bor¢ dinamiklerinin temel
belirleyicilerinin ayirt edilmesi temelinde cari agigin siirtidiiriilebilirligi i¢in ayrintili bir ¢ergeve
¢izmisler, gelecek yillara iliskin siirdiiriilebilirlik senaryolar1 ortaya koymuslardir. ilk olarak,
tim degiskenlerin esit oldugu durumda, cari agigin siirdiiriilebilirliginin reel efektif doviz
kurunda mutlaka bir deger diistikliigii gerektirecegi anlamina gelmeyecegi, ¢iinkii cari hesabin
belirleyicilerinin gelecekte daha olumlu bir sekilde gelisebilecegi ve rasyonel ajanlarin
beklentilerinin bu gelismeler dogrultusunda olabilecegi sonucuna ulasilmistir. Cari hesabin
belirleyicilerinin gelismesiyle, Tiirkiye’nin AB’ye katilim1 durumunda oldugu gibi, daha bagka
iyilesmeler beklenebilecegi ve ekonominin yiiksek gelirli iilkelerle yakinsama igin gerekli olan
yiiksek tempoda biliylimeye devam edecegi, daha yiiksek dis bor¢ ddemelerinin daha yiiksek
gelirler ile finanse edilebilecegine vurgu yapilmistir. Tirkiye’nin AB’ye katiliminin
gerceklestigi senaryoda, diger yeni AB iiyesi iilkelerde oldugu gibi, giiclii bir yatirim iklimi ile
desteklenerek Tiirkiye’nin daha yiiksek miktarda dogrudan yabanci yatirim ¢ekebilecegi ifade
edilmistir. AB ile giimriik birliginin tarim sektoriinii de kapsadigi durumda, Tiirkiye’nin bu

sektordeki Onemli potansiyeli sayesinde, net tarim {riinleri ihracatinin O6nemli olgiide
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artabilecegi ve bu durumun cari hesabin siirdiiriilebilirliginde yapisal bir iyilesme yaratacagi
goriilmistiir. Son olarak, ticaret agiginin bir 6l¢iide donanim cinsi esya ithalatini yansittigi ve
bunun, verimlilik ile kapasite artisina katki saglayacagi, ihracat kapasitesinin artabilecegi ve
boylece cari agiginin siirdiiriilebilirliginde dogrudan bir iyilesme saglayabilecegi sonucuna

varilmistir.

Binatli ve Sohrabji (2008), Tiirkiye’nin 2005-2007 yillar1 arasinda ¢ok biiyiik bir cari aciga
sahip olmasina ragmen kriz yasamamis olmasini saglayan faktorleri incelemis ve dniimiizdeki
yillarda cari hesap pozisyonunun siirdiiriilebilirligini arastirmistir. Milesi-Ferretti ve Razin
(1996a) tarafindan ortaya konulan ve yapisal faktorler, makroekonomik politika, siyasi kosullar
ile piyasa beklentilerini i¢ceren kapsamli ¢ergeve izlenerek Tiirkiye i¢in kriz dncesi donemlerde
cari hesabin siirdiiriilebilirligini etkileyen faktorler stnanmigtir. Yapisal 6zellikler; reel GSYH
biliylime orani ve yatirim, reel net dogrudan yabanci yatirim girisi, reel net yabanci portfoy
girigleri, reel ihracat, reel dis bor¢ degiskenlerinin GSYH’ye oranlari, ticaret hadleri, reel faiz
orani, kisa vadeli bor¢/dis bor¢ orani, yabanci doviz rezervleri/dis bor¢ orani olarak
siralanmistir. Makroekonomik politika gostergeleri ise reel efektif doviz kuru endeksi,
enflasyon orani, mali agik/GSYH ve faiz 6demeleri/GSYH oranlarini igermektedir. S6z konusu
modele yazarlar tarafindan tiglincii bir kategori olarak kiiresel siirdiiriilebilirlik gostergeleri
eklenmis ve gerceve genisletilmistir. Reel diinya GSYH biiylime orani, reel AB GSYH biiyiime
orani, reel diinya faiz oranlari ve reel petrol fiyatlari kiiresel siirdiiriilebilirlik gostergeleri olarak

tanimlanmustir.

Cari ac1g1n siirdiiriilemez hale gelmesinde rol oynayan faktorlerin belirlenmesi amaciyla belirli
1991-2006 yillart arasindaki belirli donemler analiz edilmistir. Ele alinan bes donemden ikisi
1994 ve 2001 krizlerine yol agan 1991-1993 ve 1998-2000 yillarin1 kapsamaktadir. Bu iki
donem ve krizsiz ii¢ donemin (2002-2004, 2003-2005 ve 2004-2006) karsilastirmali analizi
2005, 2006, 2007 yillarinda Tiirkiye’nin krizden nasil kaginabildigine 151k tutmaktadir. Bu
analiz ayrica gelecekteki siirdiirtilebilirlik i¢in ¢ikarimlarda bulunmaya imkan saglamistir.
Tiirkiye’nin yapisal 6zelliklerinin ve makroekonomik politika gdstergelerinin cogunun krizsiz
donemlerde iyilestigi sonucuna varilmistir. Tiirkiye’nin ihracat pozisyonundaki yiikselis trendi
ticaret dengesini desteklemistir ve bdylece cari hesap pozisyonunu gelistirmistir. Dis borg
pozisyonunun Tiirkiye ekonomisi icin bir zayiflik oldugu, diger yapisal Ozelliklerin ise
higbirinin analiz edilen donemlerde 6nemli bir rol oynamadig1 gorilmiistiir. Mali gostergeler

ve doviz kuru hareketleri gibi tiim makroekonomik politika gostergelerinin yasanan krizlerde



31

onemli bir rol oynadigr sonucuna varilmistir. Yapisal ve makroekonomik politika
gostergelerine dayanarak dis bor¢ ve doviz kuru pozisyonunda bazi kirillganliklar oldugu
bulunmustur. Bununla birlikte, ihracatta ve mali pozisyonda bazi iyilesmeler yasanmistir.
Boylece, simdiki donem kriz donemleriyle karsilastirildiginda daha az kirilganlik
gostermektedir ve bu durum Tiirkiye nin 2005-2007 yillari arasinda neden kriz yasamadigini
aciklamaktadir. Petrol fiyatlarinin yani sira kiiresel gostergeler de Tiirkiye’nin cari agik
pozisyonunu kétiilestirmekten ¢cok yardimer olmustur. Yine de, Tiirkiye nin devam eden zayif
dis bor¢ pozisyonu sebebiyle cari agigin gelecekteki siirdiirtilebilirligi endise uyandirict olarak

degerlendirilmistir.

Husein (2014) 9 MENA iilkesi igin yaptig1 ¢alismada, ihracat ve ithalat arasinda esbiitiinlesme
olup olmadigimn yillik veriler ile sinir testi yaklagimi ¢ergevesinde arastirmistir. Egbiitiinlesme
bulgular: ticaret dengesizliginin siirdiiriilebilir oldugunu kanitlamaktadir. Ayrica, CUSUM
(cumulative sum of the recursive residuals) ve CUSUMSQ (CUSUM of squares) testleri tahmin
edilen parametrelerin kararhligini dogrulamaktadir. incelenen 4 iilke, iran, Israil, Tunus ve
Urdiin, i¢in ihracat ve ithalatin esbiitiinlesik oldugu goriilmiistiir. Arastirmaciya gore, sonuglar
bu iilkelerin uluslararasi biit¢e kisitlarini ihlal etmedigini isaret etmektedir. Bu iilkelerde uzun
dénem esneklikleri tahmin etmek i¢in 3 farkli teknik (ARDL, Philip-Hansen ve DOLS)
uygulanmis, sonuglara gore 3 iilke i¢in esnekliklerin pozitif ve istatistiksel olarak anlaml
oldugu bulunmustur. Egbiitiinlesmenin varligi, cari agigin siirdiiriilebilirliginin bir gostergesi
olarak, gerekli iken, bir ekonominin donemler arasi biit¢e kisitin1 ger¢eklestirmesi i¢in bunun
gerekli ve yeterli kosul olmadig1 sonucuna varilmis, yalnizca Iran ve Israil 6rneklerinde uzun
donemli katsaymin 1 oldugu belirtilmistir. Bu bulgu, Iran ve Israil’in donemler aras: biitce
kisitlarin1 giiglii bir sekilde, Tunus ve Urdiin’iin ise zayif bir sekilde, gerceklestirdigini
ispatlamaktadir ve bunun sonucu olarak cari agigin uzun donemde siirdiiriilebilir oldugu

gorilmiistiir.

Cari islemler hesabinin belirleyicileri ve makroekonomik degiskenlerle iliskisini ele alan
caligmalardan Milesi-Ferretti ve Razin (1998), cari acigi azaltan olaylarin nedenleri ve
sonuclarini arastirmis ve cari hesap dengesi, aciklik ve rezerv seviyesi gibi yurti¢i degiskenler
ile ticaret hadleri soklari, ABD reel faiz oranlar1 ve endiistriyel iilkelerdeki biiyiime gibi dis
degiskenlerin cari hesap dengesizliklerindeki ani degisiklikleri agiklamada 6nemli rol oynadigi
sonucuna ulagmistir. Blanchard ve Giavazzi (2002), AB ve Avro Bdlgesinin iiyeleri olan

Portekiz ve Yunanistan ornekleri lizerinden ekonomik birlige tiye olan kiigiik iilkelerin biiyiik
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cari agiklar yasadig1 hipotezinin aslinda dogru olup olmadigini ortaya koymay1 amaglamis, bu
iilkelerin cari agiklarinin endise uyandiracak ve azaltmak i¢in dnlem alinmasini gerektirecek
seviyede olmadig1 sonucuna ulagmistir. Kaufmann, Scharler ve Winckler (2002), cari dengenin
belirlenmesinde faiz oraninin roliiniin 6nemsiz oldugu ve cari islemler hesabinin bugilinkii ve
beklenen gelir ile verimlilikteki degisimlere gére harcamalarin yeniden dagitimi tarafindan
aciklandig1 yoniinde kanitlar elde etmistir. Chinn ve Prasad (2003) ise dogrudan cari islemler
aciginin siirdiiriilebilirligi sorusuna cevap aramaktan ziyade bir iilke i¢in normal kabul edilebilir
cari islemler diizeyine iliskin bir gosterge ortaya koyabilmek amagladiklar1 ¢alismalarinda, cari
islemler dengesi ile hiikiimetin biitce dengesi ve net yabanci varliklarin baslangi¢ stok degerleri
arasinda pozitif yonli bir iliski bulmustur. Gruber ve Kamin (2007) arastirmalarinda Chinn ve
Prasad tarafindan gelistirilen yaklagimi izlemis, model mali krizleri temsil eden bir degisken
eklenerek gelistirmistir. Barnes, Lawson ve Radziwill (2010) ile Yang (2011) tarafindan

yapilan ¢alismalarda ise cari islemler hesabina donemler arasi yaklasim esas alinmistir.

Milesi-Ferretti ve Razin (1998) tarafindan yapilan bir diger ¢alismada, diisiikk ve orta gelirli
iilkelerde cari hesap dengesizliklerindeki keskin disiislerin nedenleri ve sonuglari
arastirtlmigtir. Cari acig1 azaltan olaylarin nedenlerini analiz ederken ayni zamanda benzer
olaylarin neden farkli makroekonomik sonuglari oldugunu agiklamaya caligmislardir. Ele
alinan olaylar tiger yillik ortalamalar temelinde tanimlanmistir ve iki kosulu saglamaktadir: ii¢
yillik bir dénemde olaydan 6nceki ii¢ yila gore GSYH nin en az %3’ diizeyinde cari agikta bir
azalma yaratmasi ve olaydan sonraki cari agigin maksimum degerinin olaydan dnceki {i¢ yi1lda
goriilen minimum agiktan daha biiylik olmamasi. Makroekonomik degiskenler; ekonomik
biiylime, kisi basina diisen milli gelir, milli gelirin kesri olarak mali denge, milli gelir iginde
yatirimlarin payr olarak belirlenmistir. Di1s degiskenler olarak; milli gelir i¢inde resmi
transferlerin pay1 hari¢ cari hesap dengesi, milli gelir i¢cinde resmi transferlerin payi, tiiketici
fiyat endeksi bazli reel efektif doviz kuru, ticaret hadleri ile ihracat ve ithalatin ortalama milli
gelir icindeki payr secilmistir. Dis varliklar ve ylikiimliiliikler; ithalatin kesri olarak doviz
rezervi, dig borcun ithracata orani, faiz 6demelerinin GSMH’ye orani, imtiyazli bor¢larin toplam
dis i¢indeki pay1, kamu borcunun toplam borg i¢indeki pay1, kisa vadeli bor¢larin toplam borg
icindeki payi, dogrudan yabanci yatirimlarin milli gelir i¢indeki pay1r olarak tanimlanmustir.
ABD reel faiz oranlar1 ve endiistriyel tilkelerdeki reel biiyiime ise Diinya degiskenleri olarak
alimmis, ayrica kita ve zaman kuklalar1 kullanilmistir. Cari acigin yiiksek oldugu iilkelerde
keskin diisiislerin daha ¢ok yasandigir goriilmiistiir. Ani degisiklikleri nelerin tetikledigi ve

hangi faktorlerin bu ani degisikliklerin maliyetini agikladig1 sorularma cevap aradiklar
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caligmada, hem cari hesap dengesi, agiklik ve rezerv seviyesi gibi yurtici degiskenlerin hem de
ticaret hadleri soklari, ABD reel faiz oranlari ve endiistriyel iilkelerdeki biiyiime gibi dis
degiskenlerin cari hesap dengesizliklerindeki ani degisiklikleri agiklamada 6nemli rol oynadigi
sonucuna ulasilmistir. Ayrica, daha az degerlenmis reel doviz kuruna, yiiksek yatirima ve ani
degisiklikten once agikliga sahip iilkelerde cari dengede keskin diislis sonrast hizli biiylime

egilimi olduguna dair kanitlar bulunmustur.

Blanchard ve Giavazzi (2002), AB ve Avro Bdlgesinin iiyeleri olan Portekiz ve Yunanistan
ornekleri tizerinden ekonomik birlige iiye olan kii¢iik iilkelerin biiyiik cari agiklar yasadigi
hipotezinin aslinda dogru olup olmadigini ortaya koymayi amaglamustir. Yazarlar, ekonomik
biitiinlesmenin cari hesap dengesine etkisini yatirimdan ¢ok tasarruf kanaliyla iliskilendirmistir.
[lk olarak, agik ekonomi modeli kullanilarak mal piyasasi ve finansal piyasa entegrasyonunun
nasil tasarrufta azalmaya yatirnmda artisa ve dolayisiyla biiyilik cari agiklara neden oldugu
gosterilmistir. Daha sonra 1975 yilindan itibaren OECD iilkeleri panel veri bulgularina
bakilmistir. Portekiz ve Yunanistan’in son donemde yasadig1 gelisimin aslinda daha genel bir
gelisimin pargasi oldugu, cari hesap pozisyonlarinin giderek iilkelerin kisi basina diisen iiretim
miktari ile iligkili hale geldigi, bu gelisimin OECD iilkeleri i¢inde goriilebildigi ancak AB ve
Avro boélgesinde i¢inde daha gii¢lii oldugu kanitlanmistir. S6z konusu gelisimin yatirimda bir
artistan ¢ok tasarruflarda, siklikla 6zel kesim tasarruflarinda, bir azalis kanaliyla gerceklestigi
goriilmistiir. Portekiz ve Yunanistan’in yakin donem tarihinin panel veri regresyon bulgulariyla
biiyiik dl¢iide tutarli oldugu sonucuna ulasiimstir. I¢ ve dis mali piyasanin liberallesmesi ve
gelecekteki biiyiime beklentisi sebebiyle 6zel kesim tasarruflarinin diisiikliigi ile yiiksek
yatirim biiyiik cari agiklarin ana sebebi oldugu goriilmiistiir. Elde edilen sonuglar, Feldstein-
Horioka hipotezinin tetikledigi arastirmalarda elde edilen yatirim-tasarruf arasinda yiiksek bir
capraz korelasyon oldugu bulgusu ile iligskilendirilmistir. Calismada elde edilen sonuglarla
tutarlt olarak, zamanla bu korelasyonun o6zellikle Avro bolgesinde oldukca azaldigi
gosterilmistir. Avro bolgesi iilkelerinin karsi karsiya oldugu cari hesap dengesinin ihmal
edilebilir diizeyde oldugu, Portekiz ve Yunanistan gibi iilkelerin ise cari agiklarinin endise
uyandiracak ve azaltmak i¢in Onlem alinmasini gerektirecek seviyede olmadigi sonucuna

ulasiimstir.

Kaufmann, Scharler ve Winckler (2002) Avusturya’nin cari islemler hesabinin federal biitce
aciklari tarafindan mi1 yoksa tiikketim ve yatirim harcamalarinin donemler aras1 yeniden dagitimi

tarafindan mi1 yonlendirildigini arastirmistir. VECM (vector error correction model) ve VAR
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(vector autoregression) analizleri ile yapilan tahminlerde cari islemler dengesi, biitge fazlasi,
hiikiimet harcamalari, dis ticaret hadleri, uzun vadeli reel faiz orani, isgiicii verimliligi, GSYH
degiskenleri ile Avusturya’nin en dnemli ticari ortaklarindan olan Almanya’nin sanayi iiretimi
dis gelir icin temsili degisken olarak kullanilmistir. Yazarlar 1976-1997 donemine ait
mevsimsellikten arindirilmis ¢ceyrek donemlik verilerle yaptiklar ¢alismada, cari agigin esasen
donemler arasi tiiketim ve yatirim harcamalar1 tarafindan uyarildigina iliskin kanitlar elde
etmistir. Biitce ac1g1 ve cari agik arasindaki baglantinin faiz orani tarafindan saglandigina iliskin
geleneksel goriisiin aksine bu degiskenin cari dengenin belirlenmesindeki roliiniin 6nemsiz
oldugu belirlenmistir. Cari dengenin sistemdeki ¢esitli soklara verdigi tepki incelendiginde, cari
islemler hesabinin bugiinkii ve beklenen gelir ile verimlilikteki degisimlere gore harcamalarin
yeniden dagitimi tarafindan agiklandigi ortaya konulmustur. Indirgenmis beklenen net
iiretimdeki degisim olarak yorumlanan tahmin edilmis ortiik cari hesap, tiiketim ve yatirim
harcamalarinin zamanlararas1 yeniden dagitimi tarafindan belirlenen cari hesabin bugiinkii

hareketini izlemektedir.

Chinn ve Prasad (2003), 1971— 1995 donemine ait verilerini kullanarak 18 gelismis ve 71
gelismekte olan tilke i¢in uzun donemli tasarruf-yatirim dengesi perspektifinden cari iglemler
dengesi belirleyicilerine bakmislardir. Bu calismada, dogrudan cari islemler agiinin
strdiiriilebilirligi sorusuna cevap aramaktan ziyade bir iilke i¢in normal kabul edilebilir cari
islemler diizeyine iliskin bir gosterge ortaya koyabilmek amaclanmis ve kalkinmislik diizeyi,
niifus yapisi, hiikiimetin biitce dengesi gibi yapisal ve makroekonomik gdstergelere
odaklanilmistir. Literatiirde gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in yapilmis ¢ogu caligmanin
aksine cari islemler dengesi ulusal tasarrufu belirleyen bagimsiz bir degisken olarak degil
tasarruf-yatirim dengesini belirleyen makroekonomik ve yapisal farkliliklarin bir ¢iktist olarak
ele alinmigtir. Bagimli degisken cari islemler hesabi, GSYH’nin orani olarak ifade edilirken
negatif degerler cari ac1g1 temsil etmektedir. Bagimsiz degiskenler ise hiikiimet biitce dengesi,
goreli gelir, bagimlilik oranlari, ortalama GSYH biiylime orani, ticari dalgalanma hadleri,

sermaye kontrolii dl¢iileri, aciklik derecesi ve finansal derinlesme olarak belirlenmistir.

Afrika tlkelerinin 6rneklemin disinda tutuldugu zaman kesiti tahminlerinde, gelismekte olan
tilkelerde ticaret hadlerinin cari islemleri belirlemede 6nemli rolii oldugu, ticaret hadlerindeki
degisikliklerin cari islemler fazlasiyla birlikte olustugu sonucuna ulasirken OLS (ordinary least
squares) kullanilan panel tahminlerde ticaret hadlerindeki degisim ile cari islemler bilangosu

arasinda pozitif yonlii gii¢li bir iliski bulmuslardir. Gelismis iilkeler i¢in ticaret hadleri ve cari
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denge arasindaki iliskinin ise negatif yonlii oldugu gorilmustiir. Hiikiimet biitge dengesi, net
dis varlik pozisyonunun baslangic diizeyi, gelismekte olan iilkelerde finansal derinlik
gostergeleri ve cari denge arasindaki iligkinin yoniiniin pozitif oldugu goriilmiistiir. Gelismekte
olan tilkelerde, ticari dalgalanmalarin yiiksek olusunun yiiksek cari islemler fazlasi veya diisiik
cari islemler ag1g1 ile iligkili oldugu ve bu durumun muhtemelen, makroeckonomik belirsizligin
cok yiiksek olusu sebebiyle iilke ici tasarruflarin artmasi ve yatirimlar {izerinde negatif etki
yaratmasina sebep oldugu ifade edilmistir. Goreli bagimlilik oran1 gibi degiskenlerin ise cari
islemler dengesindeki orta vadeli degisimlerden =ziyade kisa donemli degismelerin
aciklanmasinda ¢ok daha 6nemli oldugu goriilmiistiir. Gelismekte olan tilkeler i¢in uluslararasi
ticarete aciklik derecesi ile cari agik arasinda zayif bir iliski oldugu, sermaye kontrolleri ile
ortalama GSYH biiyiime oran1 gostergeleri gibi 6nemli bir takim degiskenlerin ise cari islemler

dengesi ile sistematik bir iligki i¢cinde oldugu bulunmustur.

Gruber ve Kamin (2007)’e ait ¢alismada, son yillarda ortaya ¢ikan kiiresel cari dengesizlikler
hakkinda ortaya siiriilen baz1 agiklamalar degerlendirilmis, 6zellikle ABD’nin biiytik cari ag1g1
ve gelismekte olan Asya ekonomilerinin verdigi biiyiik cari fazla tizerinde durulmustur. Chinn
ve Prasad (2003) tarafindan gelistirilen yaklasim esas alinarak, 1982-2003 ddénemine ait
verilerle 61 {ilke i¢in cari islemler dengesinin GSYH’ye orani panel regresyon modelleri ile
tahmin edilmistir. 1982-1986, 1987-1991, 1992-1996, 1997-2003 donemleri igin ortalamalar
almarak her bir 61 yatay kesit veri i¢in 4 gézlem donemi elde edilmistir. Literatiirde agiklayici
degiskenlerin; kisi basina diisen gelir, nispi biiylime oranlari, mali denge, demografik
degiskenler, ekonomik agiklik gibi cari islemler hesabinin standart belirleyicileri oldugu bir
model ile 1997-2003 dénemi i¢in ne ABD’nin cari agiginin ne de gelismekte olan Asya
ekonomilerinin verdigi cari fazlanin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Bununla birlikte, i¢ talebi sinirlamasi ve cari iglemler dengesini yukar: itmesi beklenen, mali
krizleri temsil eden bir degisken eklendiginde model, 1997 yilindan bu yana Asya
ekonomilerinin pek ¢ogunun cari fazla yoniindeki hareketini agiklayabilmektedir. Yine de,
model Asya’nin cari islemler fazlasi ile iligkili sermaye ¢ikislarinin neden oncelikle ABD
ekonomisine kanalize oldugunu acgiklayamamaktadir. Modelin ABD’nin genisleyen dis agigin1
aciklayamamasinin muhtemel iki nedeni olabilecegi; bunlardan ilkinin son yillarda modeldeki
aciklayict degiskenler ile ABD cari agig1 arasindaki baglantinin goriindiigiinden daha az
olabilecegi, diger bir nedenin ise cari acigin modelde yer verilmeyen tiiketimdeki bagimsiz
hareketler gibi faktorlere bagli olarak biiylimiis olabilecegi ifade edilmistir. Gézlemcilerin

giiclii biiyiime performansi ve elverisli kurumsal yatirim ortami unsurlariin yabanci yatirimlari
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ABD’ye ¢ektigine isaret ettigi ifade edilerek yazarlar tarafindan bu alanlardaki iyi performansin

onemli dl¢iide cari ag1g1 azalttigina dair giiclii kanitlar bulunmustur.

Barnes, Lawson ve Radziwill (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, 1990’larin basindan itibaren
Avro bolgesi iilkelerinde yasanan cari islemler dengesinden sapmalarin artisina odaklanilmig
ve cari dengesizliklerin belirleyicileri arastirilmistir. Cari islemler hesabina zamanlararasi
yaklagim c¢aligmanin teorik ¢ergevesini olusturmustur. Model, 1969 yilindan itibaren 5 yillik
donemlerin ortalamalar1 ile OECD iilkelerinden olusan bir 6rneklem i¢in tahmin edilmistir.
Bagimli degisken cari islemler aci181, nominal GSYH’ nin orani olarak ifade edilirken bagimsiz
degiskenler olarak demografik gostergeler, uluslararasit petrol fiyatlari, kisi basina diisen
GSYH, GSYH biiyiime orani, reel faiz orani, hiikiimetin net bor¢ yiikii, net dis varliklarin
baslangi¢ stok degeri, dogal issizlik ve disa agiklik orani olarak belirlenmistir. Donemlerin
ortalamalar1 alinarak konjonktiirel etkilerden ve verideki diger yiiksek frekansh giiriiltiiden
soyutlanmak amaclanmistir. Avro bolgesinde, cari dengesizliklerin 6nemli bir kisminin temel
makroekonomik faktorlerden kaynaklandigi goriilmiistiir. Demografik faktorler cogu durumda
onemli rol oynamustir. Irlanda gibi geng¢ niifusu gorece yiiksek olan iilkelerde cari agik
olusurken Almanya gibi bagimli niifus orani diisiik olan tilkelerde tasarruflar artmis ve cari
fazla olusmustur. Gelir ve biiylimenin de cari islemler {izerine etkisi oldugu ancak bu etkinin
nispeten kiiciik oldugu sonucuna ulagmiglardir. Baglangi¢c net yabanci varlik pozisyonunun
dénem boyunca cari dengesizlikler iizerinde biiyiik bir etkisi oldugu, ticari agiklik ve yapisal
katiliklarin ise cari islemler dengesini iyilestirici yonde etki gosterdigi goriilmistiir. Temel
faktorlerin cari dengesizligin yoniinii genellikle agiklayabildigi ancak boyutunu tam olarak
aciklayamadigi ifade edilmistir. Avro bolgesi iilkelerinin yani sira ABD’nin cari igslemler
aciginin biiyiik bir boliimiiniin de temel faktorlerce agiklanamadigi goriilmektedir. Bazi Avro
bolgesi iilkelerinde son donemde yasanan beklenmedik 6lgiide biiyiik dengesizliklerin maliye
politikasi, konut patlamasi ve Avro bolgesi liyeligi gibi faktorler tarafindan agiklanamayacak
boyutta oldugu, muhtemel bir ac¢iklamanin giiglii mali piyasa entegrasyonu olabilecegi

degerlendirilmistir.

Yang (2011), 8 se¢ilmis gelismekte olan Asya ekonomisinde 1980-2009 donemine ait 3 aylik
veriler ile net yabanci varliklarin baslangic stok degerleri, uluslararasi ticarete aciklik derecesi,
reel doviz kuru ve goreli gelirin cari islemler dengesi iizerindeki uzun dénemli ve kisa donemli
etkisini egbiitiinlesik VAR yontemi kullanarak analiz etmistir. Cari islemler hesabina donemler

arast yaklasimi esas alan calismada, gelismekte olan Asya ekonomilerinde cari islemler
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hesabindaki hareketlerin farkli yapida oldugu ve bu durumun iilkelerin konjonktiirel
dalgalanmalara gore yapisal farkliliklarinin bir gostergesi oldugu bulunmustur. Net yabanci
varliklarin baglangic stok degerleri ile uluslararasi ticarete agiklik derecesinin cari hesaplarin
uzun donemdeki hareketlerinin agiklanmasinda 6nemli faktorler oldugu, ayrica reel doviz kuru,
goreli gelir ve cari denge arasinda uzun dénemde gii¢lii, anlamli bir iligki oldugu goriilmiistiir.
Calismada ele alinan Cin digindaki tlkelerin cari islemler hesabinda bir kendinden ayarlama
mekanizmasi bulundugu, kisa donem denklestirmesinin uzun dénem dengesine dogru kademeli
bir yol izledigi goriilmiistiir. Cin’in cari dengesinin net yabanci varliklarin baslangi¢ stok
degeri, uluslararas1 ticarete aciklik derecesi, reel doviz kuru ve goreli geliri tarafindan
belirlenmedigi, ancak kisa donemde cari dengenin reel doviz kurundaki degisikliklere tepki
verdigi bulunmustur. Ayrica Cin 6rneginde, cari islemler hesabinin hem kisa hem de uzun
donemde net yabanci varliklarin baslangi¢ stok degerlerindeki dalgalanmalarda 6nemli bir
faktor oldugu ve bu bulgunun cari islemler hesabinin net yabanci varliklarin baslangi¢ stok

degerlerinin kontroliinde bir politika araci olarak kullanilabilecegini gosterdigi ifade edilmistir.

5.2 DAHILDE iSLEME REJIMININ CARi DENGEYE ETKILERINE ILISKIN
AMPIRIK LITERATUR

Gorg (2000) tarafindan yapilan ¢alismada, ABD ile AB iilkeleri arasinda gergeklesen ticaret
DIR kapsaminda incelenmistir. Bu amagla, 1988-1994 yillar1 arasinda 14 imalat sektoriine ait
veriler sabit etkiler panel veri regresyon teknikleri kullanilmistir. DIR, dogrudan yabanci
yardim, sektorel iggiicii maliyeti ve tilkenin bir sektorde sahip oldugu karsilagtirmali Gstiinliik,
degiskenlerinin bir fonksiyonu olarak tanimlanmgtir. Ulkeye 6zgii zamanla degismeyen
gozlemlenemeyen etki (kiiltiir ve dil gibi), sektdre 6zgli zamanla degismeyen gézlemlenemeyen
etki (teknoloji seviyesi gibi), doneme 6zgii hata terimi degiskenleri de modele eklenmistir. Bir
iilkenin sahip oldugu karsilastirmali iistiinliiklerin o iilkenin ABD ile olan DIR kapsami
ticaretini olumlu yonde etkiledigi, ayn1 zamanda ¢evre iilkelerde ABD dogrudan yatirimlarinin
bulundugu ve bu durumun DIR kapsami ticaretin en azindan bir bdliimiiniin ayn1 ¢ok uluslu
sirketin farkli tesisleri arasinda firmalar arasi ticaret bulunduguna isaret etti§i sonucuna
ulasilmistir. DIR kapsaminda ABD’den gergeklestirilen ithalatin yiiksek iicretle temsil edilen
yiiksek beceri sahibi isgiicline sahip {iilkelere hareket ettigi goriilmiistiir. AB {ilkeleri tarafindan
DIR kapsaminda ABD’den gerceklestirilen ithalatin, bu iilkelerdeki ihracatin ithalat: karsilama

orani lizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.
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Bustillo ve Rodriguez (2011), AB iilkeleri i¢in 1995-2000 yillar1 arasinda ticari birlesmelerin
ticaret rejimleri iizerindeki etkisini ampirik olarak ele almistir. ikili dahilde ve haricte isleme
rejimleri kapsami ticaret akimlari modelin i¢sel degiskenleridir ve bu degiskenler uluslararasi
dis kaynak kullanimini temsil etmektedir. Literatiir ve yeni ticaret modelleri izlenerek GSYH,
ele alinan tilkenin Pazar biiylikliigiinii temsil eden bir degisken olarak eklenmistir. Elde edilen
sonuclardan, DIR kapsaminda gerceklesen ticaret ile GSYH arasinda pozitif yonlii bir iliski
bulundugu (istatistiksel olarak 6nem diizeyi %1) goriilmiistiir. DIR biiyiimeyi olumlu yénde

etkilemektedir.

Literatiirde Tiirkiye icin DIR’in cari dengeye (veya dis ticaret dengesine) etkilerini konu eden
siirli sayida calisma bulunmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde DIR’in katkilarinin net olarak
ortaya konulabilmesi i¢in gerekli olan kapsamli ve etkin bir veri taban1 bulunmamasi bu
durumun baslica nedenlerinden biridir. DIR baglaminda ihracat/ithalat sayilan bazi islemlerin
TUIK tarafindan iiretilen istatistiklerde hesaba katilmamasi, 6rnegin esdeger esya kullaniminin
ithalat rakamlarinda yer almamasi veya DIR cercevesinde yurti¢inde gerceklestirilen bir takim
satis ve teslim islemlerinin ihracat olarak degerlendirilmemesi bir diger nedendir. Ongériilen
ithalat/ihracat ve gergeklesen ithalat/ihracat degerlerinden hangisinin analize dahil edilecegi bir
diger sorundur. DiiB’nin diizenlendigi yil ile taahhiit edilen ihracatin gerceklestigi ve belgenin
kapandig1 yil genellikle ayn1 olmamaktadir. Thracat gerceklestikten sonra ise, ihracat degeri
DIiB’nin diizenlendigi yilin ihracat rakamlarina dahil edilmektedir. Dolayisiyla bu zaman
farkinin varlig1 ve standart bir degerinin olmamast yillar arasinda kiyaslama yapilmasini

zorlastirmaktadir.

Mete ve Yildiz (2017) tarafindan yapilan ¢calismada, Tiirkiye’de 2003 yil1 ilk ¢ceyreginden 2016
yil1 ikinci ¢eyregine kadar olan dsnemde DIR kapsaminda yapilan sektdrel ihracat ve ithalatin
cari islemler dengesine etkileri aragtirtlmigtir. Phillips-Perron birim kok testleri, Engle Granger
esbiitlinlesme analizi ve hata diizeltme modeli yontemleri kullanarak yapilan ampirik analiz
sonucunda DIR kapsaminda gerceklestirilen sanayi ve maden ihracati ile sanayi ithalatinda
gerceklesen artiglarin cari agig1 azaltict yonde etki ettigi goriilmistiir. Yazarlar s6z konusu
tespitler 1s1¢inda DIR kapsaminda sanayi ve maden sektdrlerinde gerceklesen ihracatta
saglanan desteklerin artirilmasi, tarim sektdriinde verilen ihracat ve ithalat destekleri ile maden
sektoriinde verilen ithalat desteklerinin ise azaltilmasi yoniinde politika uygulanmasi

gerektigini ifade etmektedir.
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Eryiizlii (2013), 1996-2012 yillar1 arasinda aylik veri kullanarak DIR ve dis ticaret iliskisini
Tiirkiye igin ekonometrik olarak incelemistir. Calismada kullanilan verilerin duraganligit ADF
birim kok testi ile sinanmus, serilere Engle-Granger es biitiinlesme testi uygulanmis, DIR
kapsamu ihracat ve cari agik degiskenleri arasindaki iliski hata diizeltme modeli ile tahmin
edilmistir. Ampirik bulgulara gore cari agik ve DIR kapsamu ihracat arasinda giiglii bir
nedensellik bulunmaktadir. Ancak ilging bir sekilde ihracatin artmasi cari agigin biiylimesine
neden olmaktadir. Bu durumun nedeni olarak ithalata dayali ihracat olgusu gosterilmistir.
DIiR’in yurtdist uygulamalarinda bdyle bir soruna yol agmadig1 ve Tiirkiye uygulamasinda
hatalarin bulundugu vurgulanmistir. Buna goére, ara mali ithalatinin tesvik ediliyor olmasi, yerli
ara mali dreticilerinin rekabet giiciiniin ortadan kalkmasi ve dolayisiyla milli sermaye
birikiminin artmas1 yolunda engel olusturmaktadir. fhracat 6nemli oranda ithalata bagimli hale
gelmekte ve DIR kapsami ithalatta alinmayan vergiler biitcede de agik olusma ihtimalini
artirmaktadir. Sistemin yeniden ele alinarak mevzuat diizenlemesine gidilmesi, DIR rejiminin
tek bir kurumca yiiriitiilmesi ve kapsaminin daraltilmasi ile yalnizca sartli maufiyet kapsaminda

uygulanmasi ¢6ziim olarak onerilmistir.

Tiirkiye i¢cin DIR’in etkisine yonelik bu ampirik ¢alismalar, iki degisken aras1 (DIR ve dis
ticaret kalemi veya cari islemler) iliskiyi inceleyerek konuyu ateorik yapida ele almislardir. Bu
olguyu her ne kadar esbiitiinlesme teknikleriyle de ele alsalar, iki degisken arasi iliski (pair-
wise) incelemeleri dis ticareti (veya cari islemleri) etkileyen temel faktorlerin iistiinde ve
otesinde DIR’in etkisini ortaya koyamamaktadirlar. Bu tezde ise, DIR makroekonomik
perspektifle bir dis ticaret modeline eklemlenerek, dis ticaret teorisinden destek alan bir ampirik
model tanimlanmaktadir. Béylece DIRin, standart faktorlerin iistiinde ve tesinde dis ticarete

etkisinin olup olmadig1 irdelenmektedir.

Literatiirlin daha 1y1 gézlemlenebilmesi ve anlasilabilmesi i¢in incelenen ¢alismalar kullanilan

veri, yontem ve bulgular itibariyle Tablo 4’de 6zetlenmektedir.
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CALISMA

ULKE

YIL

YONTEM

BULGULAR

Backus, Kehoe
ve Kydland

(1994)

11 Gelismis Ulke

1960-1990 aras1
donemde iilkelere
gore

degismektedir

Zaman Serisi
Analizi

Ticaret dengesinin, diizenli
olarak genel ekonominin tersi
yoniinde hareket ettigi ve
genellikle ticaret hadlerinin
bugiinkii ve gelecekteki
hareketleri ile negatif yonde
ancak ge¢misteki hareketleri
ile pozitif yonde iliskili oldugu
bulunmustur.

Milesi-Ferretti

ve Razin

(1996)

Sili, Kolombiya,
Meksika, Kore,
Malezya, Tayland

1970-1995

VAR Analizi

Calismada ortaya konulan
analiz kalici cari iglemler
acigimin strdiiriilebilirliginde
yiiksek tasarruflarin ve yiiksek
aciklik derecesinin 6nemli
faktorler olduguna igaret
etmektedir.

Milesi-Ferretti
ve Razin

(1998)

86 Diisiik ve Orta
Gelirli Ulke

1971-1992

OLS, Cok
Degiskenli Probit
Regresyon
Analizi

Cari hesap dengesi, agiklik ve
rezerv seviyesi gibi yurtigi
degiskenler ile ticaret hadleri
soklar1, ABD reel faiz oranlari
ve enddistriyel tilkelerdeki
biiyiime gibi dis degiskenlerin
cari hesap dengesizliklerindeki
ani degisiklikleri agiklamada
6nemli rol oynadig1 sonucuna
ulasilmugtir.

Gorg

(2000)

ABD ve AB
Ulkeleri

1988-1994

OLS, Panel
Regresyon

Analizi

AB iilkeleri tarafindan DIR
kapsaminda ABD’den
gerceklestirilen ithalatin, bu
iilkelerdeki ihracatin ithalati
karsilama orani lizerinde
olumlu bir etkiye sahip oldugu

gorilmiistiir.




41

Wu, Chen ve
Lee

(2001)

ABD, Ingiltere,
Fransa, Almanya,
Italya, Kanada,

Japonya

4.

1973
1.Ceyrek’den

1998

Ceyrek’ e kadar

OLS, FMOLS,
DOLS, Panel ve
Johansen
Esbiitiinlesme
Testleri, Engle-
Granger Birim
Kok Testi

oldugu sonucuna ulagtlmistir.

Sanayilesmis iilkelerin cari
aciklarinin siirdiiriilebilir

Avro bolgesi iilkelerinin kars1

karsiya oldugu cari hesap
dengesinin ihmal edilebilir
diizeyde oldugu, Portekiz ve
Yunanistan gibi iilkelerin ise

cari agiklarinin endise

Blanchard ve 22 OECD ve 14 1975-2001 Panel Regresyon
Giavazzi AB Ulkesi Tahminleri uyandiracak ve azaltmak i¢in
onlem alinmasini gerektirecek
(2002) seviyede olmadig1 sonucuna
ulagilmustir.
Cari dengenin belirlenmesinde
faiz oraninin roliiniin 6nemsiz
Kaufman, 1976 VECM, VAR oldugu, cari iglemler hesabinin
. bugiinkii ve bekl lir il
Scharler ve 1.Ceyrek’den Analizi, ADF ve ugtmLEu ve be Vetn?n geltt 1 ©
Avusturya verimlilikteki degisimlere gore
Winckler 1997 4.Ceyrek’e Johansen harcamalarin yeniden dagitimi
kadar Esbiitiinlesme tarafindan agiklandig: ortaya
(2002) Testleri konulmustur.
Endonezya, Kore, 1980 ADF Birim Kok Reel efektif doviz kurundaki
Japonya, 1.Ceyrek’den Testi, Johansen degisikliklerin iilkenin ticaret
Lal ve Lowinger , . dengesi lizerinde 6nemli bir
Malezya, 1998 4.Ceyrek’e Esbiitiinlesme etkiye sahip oldugu sonucuna
Filipinler, kadar Testi, Hata ulasilmistir. Japonya digindaki

(2002)

Singapur, Tayland

Diizeltme Modeli

diger iilkelerde j egrisinin
varligi1 dogrulanmustir.
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islemler dengesi ile

Chinn ve Prasad Ulke ve

(2003) 71 GOU

18 Endiistrilesmis

1971-1995

Capraz Kesit,
Panel Regresyon

Tahminleri, OLS

hiikiimetin biitge dengesi ve
net yabanci varliklarin
baslangi¢ stok degerleri
arasinda pozitif yonlii iliski
bulunmustur. GOU’de cari
islemler dengesi ile finansal
derinlesme Olgiitleri arasinda
pozitif yonlii, uluslararasi
ticarete aciklik gostergeleri
arasinda negatif yonlii iliski

Cari islemler acigt GSYH nin

bulunmustur.

Freund

(2005)

25 Endiistrilesmis
Ulke

1980-1997

Panel Regresyon
Tahminleri, OLS

%S5°1 diizeyine geldiginde, cari
hesapta tipik bir tersi yonde
hareket oldugu ancak gercek

stirdiiriilebilirlik diizeyinin

tilkeden iilkeye degistigi
bulunmustur.

Modele mali krizleri temsil

Gruber ve 61

Kamin

(2007)

Ulke

1982-2003

Panel Regresyon
Analizi

eden bir degisken
eklendiginde, 1997 yilindan
bu yana Asya
ekonomilerindeki cari fazla

agiklanabilmektedir. Ancak

Asya’nin cari islemler fazlasi
ile iliskili sermaye ¢ikiglarinin
neden oncelikle ABD
ekonomisine kanalize oldugu
ve ABD’nin biiyiiyen dis agig1
agiklanamamugtir.

Cari agi8in stiriidiiriilebilirligi

Togan ve
Berument
(2007)

Tiirkiye

1970-2005

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi, Phillips ve
Perron Birim Kok

Testleri

icin ayrintili bir ¢ergeve
¢izmisler, gelecek yillara
iligkin stirdiirtilebilirlik
senaryolari ortaya
koymuslardir.
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Halicioglu

(2008)

Tirkiye

1980-2005

Granger

Nedensellik Testi,

ARDL
Esbiitiinlesme

Testi

Tiirkiye ile ilgili gegmis
sonuclarin aksine, ticaret
dengesi lizerinde reel
devaliiasyonun uzun dénemli
bir etkisi olmadig1, ancak kisa
donemde j egrisi olgusunun
ispatlandig1 sonucuna
ulasilmugtir.

Binath ve

Sohrabji

(2008)

Tirkiye

1991-2006

Zaman Serisi

Analizi

Tiirkiye nin ihracat
pozisyonundaki yiikselis
trendi ticaret dengesini
desteklemistir ve boylece cari
hesap pozisyonunu
gelistirmistir. D1g borg
pozisyonunun Tiirkiye
ekonomisi i¢in bir zayiflik
oldugu, diger yapisal
ozelliklerin ise higbirinin
analiz edilen dénemlerde
onemli bir rol oynamadigi
goriilmiistiir.

Barnes, Lawson

ve Radziwill

(2010)

25 OECD Ulkesi

1969-2008

Capraz Kesit,
Panel Veri ve
Zaman Serisi

Tahminleri

Avro bolgesinde, cari
dengesizliklerin 6nemli bir
kisminin temel faktorler
tarafindan aciklanabildigi
ancak bazi iilkelerde son
donemde yasanan
beklenmedik 6l¢iide biiyiik
dengesizliklerin bu faktorler
tarafindan agiklanamayacak
boyutta oldugu belirtilmistir.

Chiu, Lee ve

Sun

(2010)

98 Ulke

1973-2006

Panel
Esbiitiinlesme,
FMOLS, ADF ve
Maddala-Wu
Birim Kok
Testleri

ABD ig¢in reel doviz kuru ile
ikili ticaret dengesi arasinda
uzun donemli negatif bir iligki
oldugu, Dolar’in deger
kaybetmesinin ABD ikili
ticaret dengesini iyilestirdigi
bulunmustur.
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Uz

(2010)

Tiirkiye ve 13
Biiyiik Ticaret
Ortag1 Ulke

1982-2007 aras1

doénemde tilkelere

gore

degismektedir

DOLS, ARDL
Esbiitiinlesme

Testi, ADF, PP

Testleri

OLS, FMOLS,

KPSS Birim Kok

Uzun dénemde, Tiirkiye’nin

sonucuna ulasilmistir ve bu
sonuca gore Tiirk Lirasinin
, devaliiasyonunun veya
revaliiasyonunun Tiirkiye nin
ticaret dengesinde yalnizca
siurl bir etkiye sahip oldugu
bulunmustur.

ikili ticaretinin esnek olmadig1

Bustillo ve

Rodriguez

(2011)

AB Ulkeleri

1995-2000

Analizi

Panel Regresyon

DIR kapsaminda gergeklesen
ticaret ile GSYH arasinda
pozitif yonlii ve anlamli bir
iligki bulunmustur.

Yang

(2011)

Cin, Kore, Hong
Kong, Malezya,
Hindistan,
Filipinler,
Singapur, Tayland

1980-2009

VAR, VECM,
Johansen ve
Juselius
Esbiitiinlesme

Testleri

Net yabanci varliklarin
baslangig stok degerleri ile
uluslararasi ticarete agiklik
derecesinin cari hesaplarin

uzun donemdeki

hareketlerinin ag¢iklanmasinda

onemli faktorler oldugu,

ayrica reel doviz kuru ve
goreli gelir ile cari islemler

dengesi arasinda uzun

donemde giiglii ve anlamli bir
iliski oldugu bulunmustur.

Bahmani,
Harvey, ve

Hegerty

(2013)

29 Ulke

1971-2009

t Testi, ARDL
Esbiitiinlesme
Testi

Calismada ele alinan
makalelerin elde ettigi
sonuglar anlamlilik testi ile
sinanmis, Marshall-Lerner
kosulunun saglandigi
durumlarin yarisinda
sonuglarm anlamli olmadig:
bulunmustur. Yazarlarin 29
iilke i¢in yaptig1 kendi
hesaplamalarinda ise yine
Marshall-Lerner kosulunun

varlig1 ispatlanamamuistir.
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ADF birim kdk
testi, Engle- Cari acik R k
Eryiizlii Tiirkiye 1996-2012 G cari agik ve DIR kapsam
ranger s ihracat arasinda giiglii bir
biitiinlesme testi, nedensellik bulunmaktadir.
(2013) . Ancak DIR kapsan ihracatin
Hata Diizeltme .
artmasi cari agigin
Modeli biiylimesine neden olmaktadir.
Kisa dénemde degiskenler
arasinda anlamli bir iligki
Johansen bulunamamus olsa da elde
. edilen sonuglar Tiirkiye’de
) . Esbiitiinlesme Marshall-Lerner kosulunun
Tirkay Tirkiye 1980-2012 Testi, VAR, Hata varligi desteklemektedir.
. . Uzun vadede devaliiasyonun
(2014) Dizeltme Modeli cari ag181 azaltmada etkili
olabilecegi sonucuna
ulagilmustir.
ARDL [ran, Israil, Tunus ve Urdiin,
Esbiitinlesme, igin i'}.lr.gcat ve ithalii‘[ln
Husein Cezayir, Fas, 1960-2007 arast CUSUM esbiitiinlesik oldugu
. . } } USUM, goriilmiistiir. Ulkeler
Mistr, Iran, Israil, | dénemde iilkelere CUSUMSQ, uluslararast biitce kisttlarii
(2014) Urdiin, Sudan, gore Testleri ihlal etmemektedir ve cari
Surive. Tunus desi Ktedi acigin uzun dénemde
ye, egiymekiedir siirdiiriilebilir oldugu
bulunmustur.
Philips-Perron
birim kok testleri, DIR k d
Mete ve Yildiz Tiirkiye 2003 apsaminda
Y Engle Granger gergeklestirilen sanayi ve
(2017) 1.Ceyrek’den esbiitiinlesme maden ihracati ile sanayi
> ithalatinda gerceklesen
2016 4.Ceyrek’e analizi ve hata 1 8 Gv Slt
Kadar artiglarin cari agi1g1 azaltici

diizeltme modeli

yonde etki ettigi bulunmustur.
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6 . DAHILDE iSLEME REJIMININ CARI iISLEMLER HESABINA
ETKISINE YONELIiK AMPiRiK UYGULAMA

Bu ¢alismada, DIR’in dis ticarete (ve dolayisiyla cari islemler hesabina) etkilerinin ortaya
konulmas1 amaglanmaktadir. Buna yonelik olarak bu béliimiinde, DIR degiskeni
makroekonomik perspektifle bir dig ticaret modeline eklemlenerek ampirik model
tanimlanmaktadir. Ikinci olarak, degiskenler arasi uzun dénem iliskileri incelemek iizere
yontem olarak kullanilan otoregressif gecikmesi dagitilmis (ARDL) model ve sinir testi teknik
olarak tanitilmaktadir. Daha sonra, analizde kullanilan veri seti ve kaynaklar1 sunulmaktadir.

Son olarak ampirik bulgular elde edilmekte ve tartigiimaktadir.
6.1 MODEL

Literatiirde ticaret dengesi genellikle toplam ihracat ve toplam ithalat arasindaki fark olarak
Olciilmektedir. Baz1 calismalarda ise ticaret dengesi, ihracat degerinin ithalat degerine orani
veya tersi olarak Olg¢iilmektedir (Bahmani-Oskooee ve Brooks, 1999; Gupta-Kapoor ve
Ramakrishnan, 1999; Boyd, Caporale ve Smith, 2001; Lal ve Lowinger, 2001; Onafowora,
2003; Halicioglu, 2008; Bahmani vd., 2013). Ticaret dengesinin oran olarak kullanilmasinin bir
nedeni, oranin Ol¢iim birimine duyarli olmamasi ve reel ticaret dengesi olarak
yorumlanabilmesidir (Bahmani-Oskooee, 1991). Boyd vd. (2001) ise, logaritmik bir modelde
fark yerine ihracat/ithalat orani ile ¢galismanin ¢ok daha uygun oldugunu ve bu oranin Marshall-
Lerner kosulunu tam olarak verdigini belirtmistir. Bu calismada ticaret dengesi ihracatin
ithalata orani olarak Gl¢iilmektedir. Literatiir esas alinarak olusturulan indirgenmis bir ticaret

dengesi fonksiyonu asagidaki gibi tanimlanabilir (Rose ve Yellen, 1989; Halicioglu, 2008):
TB=f (REEX, Y, Y*, DIR) (1)

TB, ihracatin ithalata oranin1 ; REEX, reel efektif doviz kurunu; Y, Tirkiye’ye ait geliri; Y™,
yabanc geliri; DIR ise dahilde isleme rejimini temsilen, éngoriilen DKO’yu simgelemektedir.
Ongoriilen DKO, rejim kapsaminda gerceklestirilmesi dngériilen % ithalat/inracat oranini ifade
etmektedir. Rejime ait 6nemli bir gosterge olan Ongoriilen DKO, ticaret dengesi iizerinde
rejimin net etkisinin ve bununla birlikte rejimden beklenen katkinin saglanip saglanamadiginin
izlenebilmesine olanak tanimaktadir. Tiirkiye’ye ait gelir ve yabanci gelir degiskenleri GSMH
ile olgiilmektedir. Bu gercevede, dis ticaret dengesi igin logaritmik bir regresyon modeli

asagidaki gibi tanimlanabilir
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In TBi=ao+ a1 In REEXt+ a2 In Y+ a3 In Y*i+ aq In DIR+ & (2)

Bilindigi iizere, bir iilkenin ihracat hacminin ticaret yapilan yabanci iilkelerin reel geliri ve satin
alma giicii arttikca yiikselmesi beklenir. Yerel ekonominin reel geliri ve satin alma giicii
arttiginda ise ithalat hacmini arttirir. Bu durumda ticaret dengesini, yerel ekonominin gelirinin
negatif, yabanci ekonomi(leri)nin gelirinin ise pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir. Ancak,
reel gelirdeki yiikselme ithal ikame mallarin tiretimindeki bir artigtan kaynaklaniyorsa, gelir
artarken ithalatin azalmasi miimkiindiir. Boylesi bir durumda hem yerel hem de yabanci
ekonominin geliri ticaret dengesini ters yonde etkileyebilir. Dolayisiyla teorik olarak yerel ve

yabanci gelir degiskenlerinin ticaret dengesi tizerindeki etkisi belirsizdir.

Reel efektif doviz kurundaki bir artisin (yerel paranin reel olarak degerinin azalmasi olarak
ol¢iildiiginde), Marshall-Lerner kosulu gecerli ise iilkenin ihra¢ mallarina olan talebin
artmasina ve iilkenin ithalat talebinin azalmasina yol acarak, dis ticaret dengesine olumlu katk1
yapmast beklenir. Ancak kisa donemde ithalat ve ihracatin kur esneklikleri diisiik ve uzun
donemde yiiksek ise (J-egrisi etkisi), reel kur artist kisa donemde ticaret dengesinin
kotiilesmesine yol agarken, zamanla ihracat ve ithalat hacminin fiyat degisimlerine uyum

saglamasi ile ticaret dengesinin iyilesmesini saglayacaktir.

DKO’nun artmas1, DIR kapsaminda gerceklesen her 100 birim ihracat i¢in giderek daha yiiksek
oranda ithal girdi kullanildig1, dolayistyla rejim gercevesinde gerceklesen net ihracatin azaldig:
anlamina gelmektedir. DKO’daki artis ithalatin ihracattan daha fazla artmasi ve dolayisiyla
ticaret dengesinin kotiilesmesi sonucunu doguracaktir. Eger DKO’nun azalmasi dis ticaret
dengesine olumlu yansiyor (04 <0) ise, bir ihracat destegi politikasi olarak DIR’in dis ticareti

dengeleyici yoniiyle basarili oldugu anlamina gelecektir.
6.2 YONTEM

Bilindigi gibi bir model duragan olmayan degiskenlerle tahmin edildiginde sahte regresyonla
karsilasilma olasiligi bulunmaktadir. Zaman serisi analizinde degiskenler arasi gercek iliskinin
ortaya konulabilmesi, serilerin duragan olmasina (Gujarati, 2012) veya duragan-dis1 seriler
olmasina ragmen aralarinda esbiitiinlesme iliskisinin varligima baghdir. Zaman serilerinin
duraganlig ise birim kok testleri ile sinanmaktadir. Ancak ampirik literatiirde yaygin olarak
goriildigi lizere birim kok testleri siklikla celiskili sonuglar verebilmektedir ve kiiciik

orneklemlerde diisiik test giiciine sahiptir. Ayrica serilerin farkli dereceden biitiinlesik (I(0) ve
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I(1) karisim1 gibi) olma ihtimalinin bulundugu durumlarda, daha etkin olan ARDL modelinin
kullanilmast anlamli sonuglar vermektedir (Esen vd. 2012). ARDL yoOntemi bir 6n test

yardimiyla birim koklerin belirlenmesine ihtiya¢ olmaksizin uygulanabilmektedir.

Bu c¢alismada degiskenler arasindaki uzun donem (esbiitiinlesme) iliski, tek denklemli bir
ARDL (otoregresif gecikmesi dagitilmig) sinir testi yaklasimi ile incelenmektedir. Pesaran,
Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen bu yaklasim, diger klasik egbiitiinlesme
yaklasimlarina kiyasla bazi ekonometrik avantajlara sahiptir. Oncelikle, degiskenlerin
biitlinlesme derecelerinin saptanmasi ve birim koklerin bir 6n test yardimiyla belirlenmesi
gerekmemektedir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin test edilmesi igin
degiskenlerin 1(0) sifirinc1 dereceden veya I(1) birinci dereceden biitiinlesik olup olmamalarina
bakilmaksizin uygulanabilmektedir ve klasik esbiitiinlesme testlerindeki degiskenlerin ayni
dereceden biitiinlesik olmas1 gerekliligi ortadan kalkmaktadir (Halicioglu, 2008). ARDL
yontemi, kiiclik ornekleme de uygulanabilmekte ve anlamli, tutarli sonuglar vermektedir
(Narayan ve Narayan, 2004). ARDL sinir testi yaklasiminda, otokorelasyon problemi optimal

gecikme uzunlugu segilerek ortadan kaldirilabilmektedir.
2 numarali denklem i¢in sinir testine yonelik bir ARDL modeli asagidaki gibi tanimlanabilir:

A In TB= aot+ Y% a1i 4 In TBui+X 2 a2i 4 In REEX¢ i+ X% azi 4 In Yei+t X [Lo asi 4 In Y
+Y 1 oasidln DIRti+os In TBri+az In REEXt1 +as In Yea+ag In Y*ea+aio In DIRa+ve  (3)

Burada ayp, sabit terim; A, degiskenlerin fark operatorii; as, a7, og, 09, 10 uzun dénem dengeye
uyarlama katsayilar1 (adjustment coefficients); v, hata terimidir. (3) numarali denklem i¢in
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki bulunup bulunmadig: Ho: as = 0 hipotezine yonelik

bir t testi veya asagidaki hipoteze yonelik bir F testi ile arastirilmaktadir.

Ho: aj=0 biitiin j ler i¢in; j=6,7,8,9,10 (Esbiitiinlesme iligkisi yoktur)

Hi: aj= O biitiin j ler i¢in (Esbiittinlesme iliskisi vardir)

Hesaplanan F istatistik degeri ile Pesaran vd. (2001) tarafindan degiskenlerin hepsinin 1(0) ve
hepsinin I(1) olabilecegi iki durum i¢in elde edilen kritik degerler karsilastirilarak egbiitiinlesme
iligskisinin bulunup bulunmadigina karar verilir. Ho hipotezinin sinanmasi i¢in hesaplanan F
istatistigi degiskenlerin hepsinin I(1) oldugu durumda elde edilen kritik degerden biiyiikse Ho
hipotezi reddedilir ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulasilir.

Degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu tespit edilir ise, degiskenler arasindaki uzun donemli stabil
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iliski statik® olarak 3 nolu denklemde degiskenlerin diizey ilk gecikmeleri sifira esitlenerek

incelenebilir. Ornegin, DIR degiskeninin uzun dénem denge katsayisi - a1o/ o dir.
6.3 VERI SETI VE BULGULAR
6.3.1 Veri Seti

Calismada, DIR ve cari islemler hesabi (dis ticaret) arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla
2003:1-2017:4 (ceyrek yillik) donemini kapsayan veri seti kullanilmistir. Baglangic yilinin
2003 olarak alinmasinin nedeni, 6nceki yillarda dahilde igleme rejimine iliskin verilerin saglikli
olmamasidir. DIR degiskeni ongoriilen doviz kullanim orani (DKO) ile dl¢iilmiistiir. Ongériilen
DKO, rejim gergevesinde gergeklesmesi ongoriilen?® ithalat/ihracat oranini ifade etmekte olup,

ongoriillen DKO’ya ait veriler Ekonomi Bakanligi’ndan elde edilmistir.

Yabanci gelir degiskeni; Avro Bélgesi iilkeleri, Ingiltere ve ABD’ye ait GSMH toplamini
temsil etmektedir. S6z konusu tilkeler, Tiirkiye nin ticaret iliskisinin en yogun oldugu tilke ve
iilke gruplar1 arasindan secilmistir. TUIK’in 2017 yili verilerine gore, Tiirkiye’nin en gok
ihracat yaptig1 ilk on iilkenin altis1 AB iilkeleridir. ilk iki sirada Almanya ve Ingiltere yer
almakta iken besinci lilke ise ABD’dir. Benzer sekilde en ¢ok ithalat yapilan ilk on iilkenin besi
AB tilkeleri iken (ikinci sirada Almanya yer almaktadir), dordiincii sirada ABD yer almaktadir.
19 Avro Bolgesi iilkesi (AB19); Avusturya, Belgika, Finlandiya, Fransa, Almanya, irlanda,
Italya, Liiksemburg, Hollanda, Portekiz, Ispanya, Yunanistan, Slovenya, Kibris Rum Kesimi,
Malta, Slovakya, Estonya, Letonya ve Litvanya’dir. Yabanci gelir serisi, ABD ve Ingiltere icin,

FRED (Federal Reserve Bank of St. Louis Economic Data) veri tabanindan, Avro Bolgesi

8 Uzun dénem denge iliskisi dinamik olarak Stock ve Watson (1993)’de &nerilen dinamik EKK (DEKK) ile
irdelenebilir.

% Literatirde DIR’e iliskin olarak caliymada ongoriilen ithalat/ 6ngoriilen ihracat rakamlarmin mi yoksa
gerceklesen ithalat/ gerceklesen ihracat rakamlarinin mi dikkate alinmasi gerektigi konusu tartigmalidir
(Baskol, 2016). Rejim c¢ergevesinde gerceklestirilen islemlerin fiziki olarak gergeklestirildigi yilin
ithalat/ihracat degerine degil DIiB’nin diizenlendigi yilin ithalat/ihracat degerine eklenmektedir. DIR
kapsaminda alinan orijinal siirenin yetersiz kalmasi durumunda, i¢inde bulunulan duruma bagl olarak siire
uzatimi yapilmasi miimkiin bulunmaktadir. Bu durumda, DIiB’nin diizenlendigi tarihle ihracatin
gerceklestirildigi tarih arasinda 6nemli bir zaman farki bulunmasi séz konusudur. Siire uzatimi i¢inde
bulunulan duruma bagli oldugundan standart bir belge kapatma siiresinden s6z etmek miimkiin degildir.
Dolayisiyla verilerin gecikmis hali de karsilagtirma yapilmasina imkan vermemektedir. Unal (2009), rejimin
ongoriilen ithalat/6ngoriilen ihracat oranlari {izerinden degerlendirilmesi gerektigini savunmaktadir. Bu
gerekgelerle bu tezde ongoriilen DKO degerleri ile analiz yapilmistir. Ancak gergeklesen degerlerle analiz
tekrarlanmis ve bulgular EK-1 de sunulmustur.
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tilkeleri igin eurostat (European statistics) veri tabanindan, reel GSMH cinsinden ve mevsimsel

etkiden arindirilmis olarak elde edilmistir.

Veri setindeki reel efektif doviz kuru endeks (2003 y1li TUFE bazli) serisi Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi (TCMB) elektronik veri dagitim sisteminden alinmistir. Buna gore reel efektif
kurun artis1t TL’nin reel olarak deger kazandigini gdéstermektedir. Ticaret dengesine (X/M)
iliskin ihracat ve ithalat serileri TUIK elektronik veri dagitim sisteminden almmustir.
Tiirkiye’ye ait GSMH serisi Uluslararasi Para Fonunun (IMF) Uluslararas: Finansal Istatistikler
(IFS) veri tabanindan elde edilmistir. Tiirkiye’ye ait reel gelir ve yurtdisi reel gelir serileri

milyon ABD dolar ile 6l¢tilmektedir.

Calismada c¢eyreklik veriler kullanildigindan degiskenler arasinda mevsimsel etkiler
gozlemlenen, ticaret dengesi ve Tiirkiye’ye ait gelir serileri Tramo/Seats yoOntemiyle
mevsimsellikten arindirilmistir. Yurtdisi gelir serisi mevsimsellikten arindirilmis olarak elde
edilmis, diger degiskenlere ait serilerde ise mevsimsel etkiye rastlanilmamistir. Calismada

kullanilan degiskenlerin zaman serisi grafikleri asagida gosterilmistir.

Sekil-1: REEX ve DIR Serilerine iliskin Zaman Grafigi (Mevsimsellikten Arindirilmans)

REEL EFEKTIF DOViZ KURU DOVIZ KULLANIM ORANI (DKO)

iz Kuru (2003 = 100)

Reel Efektif D&v|

Doéviz kullanim orani grafigine bakildiginda, her iki DKO serisinin ¢ok fazla dalgalanmadig:
goriilmektedir. 2003:1-2017:4 doneminde 6ngoriilen DKO %350-%70 bandinda seyretmektedir.
Ongoériillen DKO’ya ait maksimum deger 2005 yilmin {igiincii geyreginde %66,87 iken
minimum deger 2015 yilinin dérdiincii geyreginde %52,04 olarak gergeklesmistir. Ongoriilen
DKO yillar itibariyle azalan bir seyir izlemektedir. Dolayisiyla, DIR kapsaminda gergeklesmesi
beklenen ihracatin ithalati karsilama orani 2003-2017 yillar1 arasinda artmaktadir. Gergeklesen
DKO ise ele alman donemde ongorillen DKO’dan daha diisiik degerler alarak yine yillar

itibariyle azalan bir seyir izlemektedir.
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Sekil-2: TB, Y ve Y* Serilerine iliskin Zaman Grafigi (Y* Hari¢c Mevsimsellikten Arindirilmamis)

REEL GSMH (AB19, ingiltere ve ABD) REEL GSMH (TURKIYE)

000000 /_///_F\/_/—M’/
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Ticaret dengesi grafigi incelendiginde ihracat/ithalat oraninin 2008 yilina kadar ¢ogunlukla
yatay bir seyir izledigi, 2008 yilininin ilk ¢eyreginde zirve yaptigi, 2008 yilindaki keskin
ylikseligi 2011 yilinin ikinci ¢eyregine kadar keskin disiislerin izledigi goriilmektedir. Son 5
yillik zaman dilimine bakildiginda ise 2016 yilina kadar olan dénemde g6zlenen artis trendini

2017 yilinin ilk ¢eyreginde yaklasik %20’lik bir diisiis izlemektedir.
6.3.2 Ampirik Bulgular

ARDL sinir testi yaklasimi gercevesinde ilk asamada degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varligin1 aragtirmak iizere esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu amagla ilk olarak 3
nolu denklemdeki gecikme sayilarinin (m) optimal olarak belirlenmesi gerekmektedir.
Maksimum gecikme sayis1 veriler geyrek yillik oldugu igin 4 olarak alinmis ve AKAIKE bilgi
kriterine (AIC) gore tim gecikme kombinasyonlari denenmistir. Bdylece AIC degerini
minimum yapan gecikmeler tespit edilmistir. Bulgular Tablo-5’de 6zetlenmistir. Buna gore TB,
REEX, Y, Y* ve DIR degiskenleri icin optimal gecikmeler sirasiyla 4, 4, 2, 3, 4 olarak

belirlenmistir.



Tablo-5: Ticaret Dengesi Modeline Ait Simir Testine iliskin Uygun Gecikme Uzunlugu

Maks. Gecikme Akaike Schwarz Adj. Optimal
Uzunlugu (AIC) (BIC) R-sq. Gecikmeler
4 -3.375370 -2.543529 0.746739 | ARDL (4,4,2,3,4)
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3 nolu denklem optimal gecikme uzunluklar1 ile tahmin edilerek “degiskenler arasinda

esbiitliinlesme iligkisi yoktur” hipotezine yonelik F istatistik degeri hesaplanmistir. Tablo-6’da

gorildiigl gibi, 7.43 olarak bulunan F istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde Peseran vd. (2001)

tarafindan verilen {st sinir kritik degerinden biiyiiktiir. Bu durumda Ho hipotezi reddedilerek,

degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligskisinin oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla bir sonraki

asamada, degiskenler aras1 uzun dénemli iligkinin statik yapisi 2 nolu denklem ile irdelenebilir.

Tablo-6: Ticaret Dengesi Modeline iliskin Sinir Testinde Hesaplanan F istatistigi Sonuclar

F-ist Kritik Degerler
Anlamlilik Diizeyi Alt Sinir (1(0)) Ust Sinir (1(1))
%10 2.68 3.53
7.430386 %5 3.05 3.97
%1 3.81 4.92

Uzun donem iliskinin statik yapisimi irdelemek iizere 2 nolu denklem tahmin edilmis ve

bulgular Tablo-7’de sunulmustur.

Tablo-7: Statik Esbiitiinlesme Denklem Tahmini

Uzun Dénem Katsayilar

Degigkenler Katsayilar p-degeri
InDIR -1.969668 0.0007*
INREEX -0.432231 0.2246
InY -0.213280 0.1305
InY* 2.293317 0.0002*
@TREND -0.015653 0.0000*

*, %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Buna gore, yabanci ekonomilerdeki gelir artis1 dis ticaret dengesini olumlu, yerel ekonomi gelir

artis1 ise olumsuz etkilemektedir. TL’ nin reel olarak deger kaybetmesi ise dis ticareti uzun

donemde olumlu etkilemektedir. Ancak yerel gelir ve kur degiskenleri istatistiksel olarak

anlamsizdir. DIR degiskeninin katsayisi negatif ve anlamlidir. Bu, 6ngoriilen déviz kullanim

oram azaldiginda dis ticaretin iyilestigini ifade etmektedir. Diger bir deyisle DIR uzun donemde

dis ticaret acik sorununu kismen azaltmaktadir. Ozetle bir ihracat destek politikasi olarak DIR,

dis ticaret dengesinin iyilestirilmesinde uzun déonemde olumlu katki sunmaktadir.
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7. SONUC

Bu calismada dahilde isleme rejiminin cari islemler hesabina etkisi Tiirkiye Orneginde
incelenmektedir. Tiirkiye ekonomisi érneginde DIR’in dis ticaret iizerindeki etkisini kuramsal
ve mevzuatsal olarak ele alip istatistiki veriler {izerinden yorumlayan ¢alismalar bulunmakla
birlikte, sinirli sayida ¢alisma konuyu ampirik olarak irdelemistir (Erytizli, 2013; Mete ve
Yildiz, 2017). Eryiizlii (2013), DIR kapsaminda yapilan ihracat ile cari acik arasinda bir
nedensellik bulundugu, ihracatin artmasi ile cari agigin da arttig1 bulgusunu elde etmistir. Mete
ve Yildiz (2017) tarafindan elde edilen bulgulara gore, DIR kapsamindaki sanayi ihracati,
sanayi ithalati ve maden ihracat1 cari dengeyi olumlu etkilemektedir. Tiirkiye icin DIiR’in
etkisine yonelik bu ampirik caligmalar, iki degisken aras1 (DIR ve dis ticaret kalemi veya cari
islemler) iliskiyi inceleyerek konuyu ateorik yapida ele almislardir. Bu olgu her ne kadar
esbiitiinlesme teknikleriyle ele alinmis da olsa, iki degisken arasi iligki (pair-wise) incelemeleri
dis ticareti etkileyen temel faktdrlerin iistinde ve &tesinde DIR’in etkisini ortaya

koyamamaktadirlar.

Bu tezde ise, DIR makroekonomik perspektifle bir dis ticaret modeline eklemlenerek, dis ticaret
teorisinden destek alan bir ampirik model tammlanmaktadir. Bdylece DIR’in, standart

faktorlerin iistiinde ve Otesinde dis ticarete etkisinin olup olmadigi irdelenmektedir.

Ticaret dengesine etkisi arastirilan DIR, modelde 6ngériilen doviz kullanim orani ile temsil
edilmektedir. Ongoriillen DKO, rejim kapsaminda gergeklestirilmesi Ongoriilen %
ithalat/ihracat oranini1 ifade etmekte olup rejime ait onemli bir gostergedir. Bu gdstergenin
secilme nedeni, ongoriilen DKO ticaret dengesi iizerinde rejimin net etkisinin ve bununla
birlikte rejimden beklenen katkinin saglanip saglanamadiginin izlenebilmesine olanak
tanimaktadir. Ongérillen DKO’nun artmasi, rejim cercevesinde gerceklesen net ihracatin

azaldig1 anlamina gelmektedir.

Calismada 2003-2017 yillar1 arasinda ¢eyrek donemlik veriler ile DIR ile ticaret dengesi ve
diger degiskenler arasinda uzun dénemli (esbiitiinlesme) iliskinin varlig1 incelenirken Pesaran,
Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi kullanilmigtir. ARDL
yontemi, kiiciik ornekleme de uygulanabilmekte ve anlamli, tutarli sonuglar vermektedir.
ARDL smir testi yaklasiminda, otokorelasyon problemi optimal gecikme uzunlugu secilerek
ortadan kaldirilabilmektedir. DIR ile ticaret dengesi arasindaki uzun dénem iliski statik olarak

arastirilmastir.
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Calismada elde edilen bulgulara goére, yabanci ekonomilerdeki gelir artig1 dis ticaret dengesini
olumlu etkilemektedir. Yerel gelir ve kur degiskenlerinin ticaret dengesi iizerinde uzun
donemde bir etkisi bulunmamaktadir. Calismanin temel amaci olan DIR ile ticaret dengesi
arasinda uzun donemli bir iliski incelendiginde elde edilen sonug, uzun dénemli bir iliskinin
mevcut oldugu ve DIRin ticaret dengesini anlaml1 ve negatif bir sekilde etkiledigi yoniindedir.
Yani ongoriilen DKO azaldiginda dis ticaret iyilesmektedir. Diger bir ifadeyle, bir ihracat
destek politikast olarak DIR, dis ticaret dengesinin iyilestirilmesinde uzun dénemde olumlu

katki sunmaktadir.

Elde edilen bulgular 1s181nda, dahilde isleme rejimi her ne kadar ihracatin ithalata dayali olmasi
ve bu sebeple rejimin ithal girdi kullanimini artirtyor olmasi sebebiyle elestirilse de; ticaret
dengesi tlizerindeki olumlu katkis1 goz oniine alindiginda rejimin bir ihracat destek politikasi

olarak basarili oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
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EK- 1 Gerceklesen DKO ile Elde Edilen Bulgular

ARDL sinir testi yaklasimi gercevesinde ilk asamada degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varligin1 arastirmak iizere esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu amagla ilk olarak 3
nolu denklemdeki gecikme sayilarinin (m) optimal olarak belirlenmesi gerekmektedir.
Maksimum gecikme sayis1 veriler ¢eyrek yillik oldugu igin 4 olarak alinmis ve AKAIKE bilgi
kriterine (AIC) gore tim gecikme kombinasyonlari denenmistir. Bdylece AIC degerini
minimum yapan gecikmeler tespit edilmistir. Bulgular asagida 6zetlenmistir. Buna gore TB,
DIR , REER, Y, Y* ve degiskenleri i¢in optimal gecikmeler sirasiyla 2, 1, 3, 3, 4 olarak

belirlenmistir.

Ticaret Dengesi Modeline Ait Simir Testine iliskin Uygun Gecikme Uzunlugu

Maks. Gecikme Akaike Schwarz Adj. Optimal
Uzunlugu (AIC) (BIC) R-sq. Gecikmeler
4 -3.236972 -2.549799 0.700754 | ARDL (2,1,3,3,4)

3 nolu denklem optimal gecikme uzunluklart ile tahmin edilerek “degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi yoktur” hipotezine yonelik F istatistik degeri hesaplanmistir. Asagida yer
alan tabloda goriildiigii gibi, 4.99 olarak bulunan F istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde Peseran
vd. (2001) tarafindan verilen st sinir kritik degerinden biiyiiktiir. Bu durumda Ho hipotezi
reddedilerek, degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla
bir sonraki agamada, degiskenler arasi uzun dénemli iliskinin statik yapisi sirasiyla 2 nolu

denklem ile irdelenebilir.

Ticaret Dengesi Modeline fliskin Simir Testinde Hesaplanan F Istatistigi Sonuglan

F-ist Kritik Degerler
Anlamlilik Diizeyi Alt Sinir (1(0)) Ust Smir (I(1))
%10 2.68 3.53
4.994973 %5 3.05 3.97
%1 3.81 4.92

Uzun donem iliskinin statik yapisimi irdelemek iizere 2 nolu denklem tahmin edilmis ve
bulgular asagida sunulmustur. Buna gore, yabanci ekonomilerdeki gelir artig1 dis ticaret
dengesini olumlu etkilemektedir. TL nin reel olarak deger kaybetmesi ise dig ticareti uzun
donemde olumlu etkilemektedir. Bu, ger¢eklesen doviz kullanim orani azaldiginda dis ticaretin
kotiilestigini ifade etmektedir. Ancak yerel gelir ve DIR degiskenleri istatistiksel olarak

anlamsizdir.



Statik Esbiitiinlesme Denklem Tahmini

Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsayilar p-degeri
InDIR 0.429085 0.3940
INREEX -1.623198 0.0807**
InY 0.190200 0.6014
Iny* 2.402041 0.0697**
@TREND -0.010161 0.0332*

* %S5 anlamlilik diizeyinde; **, %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
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Ongoriilen DKO verisi ile elde edilen bulgular DIR ile ticaret dengesi arasinda uzun dénemde

anlamli bir iligki bulunduguna ve bu sonucun rejimin isleyisi ile uyumlu olduguna isaret

etmekte iken gergeklesen DKO verisi ile elde edilen bulgular DIR’in, dis ticaret dengesi

iizerinde uzun donemde bir etkisinin olmadig1 yoniindedir.
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