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OZET

TURGUT, Korhan. Banka Kredi Hacmi lle Iktisadi Biiyiime Arasindaki lliski:
Tiirkiye Ornegi, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2019.

Ekonomik buytime tum ulkelerde 6nemli olmakla birlikte; 6zellikle gelismekte olan
Ulkelerde 6n plana ¢ikan temel ekonomik amaglardan birisidir. Genelde gelismis
ulkelerin belirli bir buyime hizini korumasi amaglanirken; gelismekte olan
Ulkelerin bu oranin Uzerinde bir blyume sergilemesi arzu edilmektedir. Ekonomik
blylUmenin birgok unsuru olmakla birlikte; bu ¢alismada ekonomik blyumenin
kredi hacmi ile olan iligkisi analiz edilmektedir. Genellikle banka kredilerinin
Ulkelerin ekonomik buylime sureglerinde o6nemli bir role sahip oldugu
dusundlmektedir. Bu gorus literatiirde arz dncull hipotez olarak bilinmektedir.
Buna gobre bankacilik sistemi araciligiyla tasarruflarin fon ihtiyaci olan
girisimcilere yonlendiriimesi, yatirnm stokunda artisa neden olacaktir. Yine
literatirde yer verilen ve talep takipli hipotez olarak bilinen gorlise gore ise
ekonomik buylmenin banka kredi hacminde artisa neden olacagi ileri

suridlmektedir.

Bu calismada, Turkiye icin 2003(1)-2017(lll) doénemi icin Uger aylik veriler ile
gecikmesi dagitilmis otoregresif sinir testine dayali esbutliinlesme metodu
kullanilarak o&ncelikle mevduat bankalari toplam kredi hacmi ile ekonomik
blytme iligkisi incelenmistir. Ayrica mevduat bankalari, kamu ve 6zel sermayeli
bankalar olarak ayrilarak bu bankalarin kredi hacimleri ile ekonomik buylume
iligkisi de ele alinmigtir. Dolayisiyla ¢alismanin temel amaci, banka kredi hacmi
ve iktisadi bluyime arasindaki iliski tespit edildikten sonra bu iligkinin banka turleri
acisindan incelenmesi seklindedir. Bu amag dogrultusunda énce finansal sistem,
bankacilik sektorl, bankaciligin gelisimi, kredi kavrami, banka kredilerinin
makroekonomik etkileri, banka kredileri ve ekonomik buylume iligkisi ele
alinmistir. Ampirik calismanin sonucunda uzun dénemde mevduat bankalari
toplam kredi hacmindeki artisin GSYH Uzerinde negatif etkide bulundugu, ancak

kisa donemde s6z konusu etkinin pozitif oldugu gorulmastar. Bu sonu¢ kamu
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bankalarii¢in benzer sekilde iken 6zel bankalarda uzun ve kisa donem agisindan

aksi sekilde gerceklesmistir.

Anahtar Sozciikler:

Banka Kredileri, Kredilerin Siniflandiriimasi, Ekonomik Buyume, Turkiye
Ekonomisi, Kamu Bankalari, ARDL, Gecikmesi Dagitiimig Otoregresif Sinir

Testine Dayall Egbutinlesme Testi
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ABSTRACT

TURGUT, Korhan. The Relationship Between Bank Credits and Economic
Growth: Turkish Example, Master’s Thesis, Ankara, 2019.

While economic growth is important in all countries; in particular, it is one of the
main economic objectives of developing countries. In general, developed
countries are expected to maintain a certain growth rate; on the other hand, it is
desirable for developing countries to display growth above this rate. Although
there are many elements of economic growth; in our study, the relationship
between economic growth and bank credit volume is analyzed. Generally, it is
argued that bank credits have an important role in the economic growth of
countries. In the literature, this view is known as supply leading hypothesis.
Accordingly, transferring savings to entrepreneurs through the banking system
will result in an increase in investment stock. Another view, which is also known
in the literature as the demand following hypothesis, suggest that economic

growth will lead to an increase in bank loan volume.

In this study, in order to examine the relationship between total credit volume and
economic growth for Turkey we use quarterly data from 2003:1 to 2017:11l and we
applied the bound testing approach developed ARDL framework by Pesaran and
Shin (1999) and Pesaran et al. (2001) to test the cointegration. Next, we
estimated the level relations and short-run dynamics. In addition, deposit banks
are divided into public and private banks and the relationship between credit
volumes of these banks and economic growth is also analyzed. Therefore, the
main purpose of the study is to examine this relationship in terms of bank types
after the relationship between bank credit volume and economic growth is
determined. For this purpose, firstly the financial system, banking sector,
development of banking, bank credits, macroeconomic effects of bank credits are
discussed and then the relationship between bank credits and economic growth

Is examined. According to our empirical study, it is observed that the increase in



total credit volume of deposit banks in the long term had a negative effect on
GDP, but this effect is positive in the short term. While this result is similar for
public banks, we observed that these effects have opposite signs for private

banks.

Key Words

Bank Loans, Classification of Credit, Economic Growth, Economy of Turkey,
State Banks, ARDL, Autoregressive Distributed Lag Based Bounds Test,

Cointegration Test



ICINDEKILER

KABUL VE ONAY ...oviiiiiiieis et eieteeees et es et es st sess st n s sestesenessansnennns i
YAYIMLAMA VE FiKRi MULKIYET HAKLARI BEYANI ...........c.cccoovevevinennnnn, i
A D A A e 11
ETIKBEYAN ..ottt ee ettt en s en e iv
TESEKKUR ..ottt n s e v
O ZET oot vi
ABSTRACT ..ottt ettt ettt ettt en ettt s et s e st een s viii
ICINDEKILER .........ooiiiiiee ettt ettt X
KISALTMALAR DIZINI.........ooiiiii e Xiii
TABLOLAR DIZINI ........ocooueieiieeeeeeeeeee et Xiv
SEKILLER DIZINI.........ooviiiiie e XVi
GIRIS ...t 1
1. BOLUM. ...t 3
BANKACILIK SEKTORUNUN ONEMI VE TURKIYE’DEKI GELISIMI .............. 3

1.1 FINANSAL SISTEM .......cocooviieiiieeeeeeeee e 3

1.2 BANKA VE BANKACILIK KAVRAMLARI ......cccovevevieeeereeeeneeeeenne, 4

1.3 EKONOMi AGISINDAN BANKACILIK SEKTORUNUN ONEMi VE

FONKSIYONLARI........oooiiiitiiiiieeietceeetee ettt 5
1.4 BANKACILIGIN TARIHSEL GELISIMi ..............ccoovoiiiiiiiiccee 9
1.5 TURK BANKACILIK SISTEMININ TARIHi DEGISIMi ........................ 11
1.5.1 Osmanli Devleti Donemi (1299-1923) .........cceeiiiieeiiiiiiiiicieee e, 12
1.5.2 Cumhuriyet Donemi (1923 ve Sonrasl) .......cccceeeeeeeeiieeiiiiiiiieeeeeee, 14
1.6 BANKA TURLERI ........coooiiiiiiiiiiiccc e 32
1.6.1 Hukuki Yapilarina Gore Bankalar...........cccccccceeeiiiiiiiiiiiiiicieee e 32

1.6.2 Sermayelerinin Kaynagina Gore Bankalar .......................ccoooe. 33



Xi

1.6.3 Faaliyetine Gore Bankalar.................cccc 35
1.6.4 Kapsamina Gore Bankalar..........ccccooooiviiiiiiiiiiiiiee e 38

2. BOLUM.......ooiiiii e 41
BANKA KREDILERiI VE MAKROEKONOMIK ETKILERI................ccccoco...... 41
2.1 KREDILERE iLISKIN TEMEL KAVRAMLAR ..............cccccovevirannnnn... 41
2.1.1  Kredinin Tanimi ve KapSaml ........ccooviviiiiiiiiniieeeeeeeeiiiiisa e e eeeeeeeeens 41
2.1.2  Kredinin Temel Unsurlart............oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeee 42

2.2 BANKA KREDI GESITLERI ..........c.ccoovviiiiiieeeeceeeeee e, 44
2.2.1 Niteligine Gore Krediler ... 44
2.2.2 Vadelerine GoOre Krediler.............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeee 44
2.2.3 Is Konusuna veya Sektoriine Gore Krediler ..............ccccceveueeuenne... 45
2.2.4 Teminatina Gore Krediler ... 48
2.2.5 Kredinin Alicisinin Niteligine Gore Krediler ...........cccccceeiviieevvennnnn. 49
2.2.6 Yetki Acisindan Krediler...........cooviiiiiiiii e, 49
2.2.7 Kaynagina Gore Krediler..........ccooooiiiiiiiiiiiiiieeeeceeeeiee e ee e 50
2.2.8 Tek Dizen Hesap Plani (TDHP) Bakimindan Krediler.................. 50

2.3 BANKA KREDILERIi ILE MAKROEKONOMIK DEGISKENLERIN
ILISKISH ...t 51
2.3.1 Banka Kredileri ile Enflasyon IligKiSi............cccovvivueiiieeeriieeeieenn, 51
2.3.2 Banka Kredileri ile Cari islemler Hesabi iligkiSi ............cccoveevrne..e. 56
2.3.3 Banka Kredileri ve isSizlik [liSKiSi ..........cccovviveeiviiieiiiiece e 64

3. BOLUM. ..o 69

BANKA KREDILERININ iKTiSADi BUYUME UZERINE ETKILERi VE KAMU

BANKALARL ..ottt 69
3.1 BUYUME KAVRAMI VE KREDI HACMI ..........cccccccooiiiniiiiiiicin, 69

3.2 FINANSAL GELIiSiM VE EKONOMIK BUYUME iLiSKIiSINE YONELIK
TEORIK YAKLASIMLAR ANALIiZ EDEN AMPIRIK CALISMALAR ............ 72



Xii

3.2.1 Finansal Gelisim ve Ekonomik Buyiime iligkisini Analiz Eden Ampirik

CaAlISMAIAT ... .. e 75
3.2.2 Turkiye igin Yapilan Calismalar............cccooeeevieieeeieeeiece e 82

3.3 BANKA TURLERi AGISINDAN KULLANDIRILAN KREDILERIN
ETKILERI ..o 87
3.3.1 Kamu Bankalart ile ilgili Olumlu GOrugler ............ccccoeiiiiininnnnnnnns 91
3.3.2 Kamu Bankalart ile ilgili Olumsuz GOrusler ............ccccoeiininnnnnnnnns 93

A, BOLUM.. ... 100
TURKIYE EKONOMISI iCiN KREDI VE iKTiSADI BUYUME ANALIZI ......... 100
4.1 TURKIYE EKONOMISI iCIN BANKA KREDILERINE iLISKIN TEMEL
GOSTERGELER.............c.ccuiiiiitieeeeee ettt 100
4.2 TURK KAMU BANKACILIGINDA YASANAN GELISMELER .......... 104
43 TURKIYE'DE BANKA KREDILERININ IiKTiSADIi BUYUME
UZERINDEKI ETKILERININ ANALIZI .............ccoovoiiiiiiecieece, 118
4.3.1 KapSam Ve VEri Seli ....uuuiiiiiieiiiiiiiiiiii e 118
4.3.2 AMPIriK BUlQUIAT ........coviiiiii e 120
4.3.3 EsButinlesme Testi ......coevvviiiiiiiiii e, 123
SONUG ..o e e 141
KAYNAK G A ettt e e et e e e e 145
EK 1. ORIJINALLIK RAPORU ...........cocooiiiiicieeeeeeeeee e 165

EK 2. ETIK KURUL iZNi MUAFIYET FORMU ............cccocoooiiiiirciicnene, 167



Xiii

KISALTMALAR DiziNi

ARDL: Gecikmesi Dagitiimig Otoregresif

BDDK: Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu
EKK: En Klguk Kareler

GSMH: Gayri Safi Milli Hasila

GSYH: Gayri Safi Yurtici Haslla

KOBI: Kiigiik ve Orta Buiyiikliikteki isletme

LKO: Likidite Karsilama Orani

OECD: Ekonomik Kalkinma ve igbirligi Orguiti

PP: Phillips-Perron

RCAP: Duzenleme Tutarlihgi Degerlendirme Programi (Regulatory Consistency

Assessment Programme)

SBC: Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information Criteria)
SYR: Sermaye Yeterlilik Orani

TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TDHP: Tek Duzen Hesap Plani

TMSF: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TUFE: Tiketici Fiyat Endeksi

VAR: Vektor Otoregresyon (Vector Autoregressive)

VECM: Vektor Hata Duzeltme Modeli



Tablo 1:
Tablo 2:
Tablo 3:
Tablo 4:
Tablo 5:
Tablo 6:
Tablo 7:
Tablo 8:
Tablo 9:
Tablo 10
Tablo 11
Tablo 12
Tablo 13
Tablo 14
Tablo 15
Tablo 16
Tablo 17
Tablo 18
Tablo 19

Tablo 20:
Tablo 21:
Tablo 22:
Tablo 23:

Tablo 24
Tablo 25
Tablo 26
Tablo 27
Tablo 28
Tablo 29
Tablo 30

Xiv

TABLOLAR DiZziNi

FINANSAl SISTEIM....coiiiiiiiii i e e e e e eaeeees 3
BankacillK TarNGeSi.......uueviiiiiiiieiiiicie e 11
Planli Déneme Ait Banka ve Sube Adetleri.........cccoovveeiiiiiiiiiiiiiinneen, 18
Serbestlesme ve Disa Acilma D6nemi Banka ve Sube Adetleri ......... 22
Yeniden Yapilandirma Donemi Banka ve Sube Adetleri..................... 24
Yakin Dénem Banka ve Sube Adetleri..........cccovveviiiiiiiien 26
2017/Aralik itibariyla Turkiye’de Banka Gruplari ve Bankalari............ 27
Bankacilik Sistemi Temel Gostergeleri ... 28
Basel 1l GEGIS SUMECi.....uuciiiieeiiiieieiiiie e 30
: Kredi Hacminin GSYH'a Orant (%) «.ooooovviiiiiiiieeeeee 70
: Farkh Ulkeler lle ilgili Yapilan Caligmalar..............ccccccevveeeeeeeneeneane. 75
: Turkiye lle ligili Yapilan Calismalar ..............cccccceeeeeeeeeeeeeeeeeeaes 82
- Yillar itibariyla Diinyada Kamu Bankalarinin Sistem igindeki Payi....88
2 Yillar itibartyla Banka Adetleri.........c.coveeeeiieeeeieeceeeee e 105
: TUrk Kamu BanKalart ... 107
: 2017/EylUl Dénemi Sektorlere Gore Kredi TUrleri ........ceeeeeevvveennne, 111
: 2017/EylUl Dénemi Banka Turtne Gore Kredi Turleri..................... 114
: 2017/Eylll Dénemi Banka Turt Bazinda Kobi Kredileri .................. 116
: 2017/EylUl Dénemi Banka Turlerine Goére Tuketici Kredileri ........... 117

ADF Birim KOK Testleri........uuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 122

PP Birim KOK Testleri ... 123

SINir Testi SONUGIAr.........vvviiii e 126

Granger Nedensellik Test Sonuglari .........ccccoooeeeiiiiiiiiiiiiiieeeeeei, 126
: 1 Nolu Denklem igin ARDL (6, 8, 8, 8) Modeli Tahmin Sonugclart....127
: 1 Nolu Model icin ARDL Uzun Dénem Katsayilari .............ccco........ 129
: 1 Nolu Hata Dizeltme Modeli Kisa Dénem Sonuglari..................... 130
: 1 Nolu Model icin Kisa Dénem Katsayilar ve Wald Testi Sonugclari 132
: 2 Nolu Denklem igin ARDL (8, 5, 8, 8, 6) Modeli Tahmin Sonuglari 133
: 2 Nolu Model icin ARDL Uzun Dénem Katsayilari .............ccc......... 135
: 2 Nolu Hata Dizeltme Modeli Kisa Dénem Sonuglari..................... 136



XV

Tablo 31: 2 Nolu Model igin Kisa Dénem Katsayilar ve Wald Testi Sonuglari 138



XVi

SEKILLER DiziNi

Sekil 1: Banka Kredi Hacmi ve Enflasyon (TUFE) Geligimi..............ccccceeueae.. 52
Sekil 2: Cari Agik ve Yil Bazli Toplam Kredi..........ooovvieiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeies 57
Sekil 3: Kredi Stokundaki Degisim ve Issizlik Orani .........c..cceeveveeeiveceeienenne, 64
Sekil 4: Kredi Hacmi ve BUylUme Seyri.........coooooiiiiii 71
Sekil 5: Toplam Aktif Bayuklugunun GSYH'a Orani ..., 100
Sekil 6: Kredilerin Dagilimi........oooooii 101
Sekil 7: Kredi TUrlerinin GeliSimi ........ooouuueiiiiie e 102
Sekil 8: Bireysel Kredilerin Dagilimi ... 103
Sekil 9: Bireysel Kredilerinin Geligimi.........ccooooiiviiieiiiiiiieeceecee e 103
Sekil 10: 2017/Eylul Dénemi Banka KarliliKlart ..., 108
Sekil 11: 2017/Eylul Ozkaynak ve AKtf Karliligi..........cccoveveeiiieeeieceeeeee 109
Sekil 12: 2017/Eylul Donemi Sermaye Yeterliligi Orant ................cc. 109
Sekil 13: 2017/Eyltl Dénemi Banka Sube Sayilart............cccoevvvciiiiiieeieeeens 110
Sekil 14: 2017/Eyltl Dénemi Personel Sayilar ..........cccooovveeeviviiiiiiiieiieeeeeeeeiins 111
Sekil 15: Kredilerin Yil ve Sektor Bazli Grafikleri.........cccooovvvvieiiiiiiiein, 113
Sekil 16: Kredilerin Yil ve Tur Bazl Grafikleri...........cccoooiiiiiiiiiiiiie, 115
Sekil 17: 2017/Eyliil Dénemi icin Banka Miilkiyetlerine Gore Takip Bakiyeleri118
Sekil 18: Degdiskenlere Ait GrafiKIer...........ccoovvieiiiiiiiiiii e 120
Sekil 19: 1 Nolu ARDL Modeli igin CUSUM ve CUSUMSAQ ...........ccovevvevennnne. 132

Sekil 20: 2 Nolu ARDL Modeli Igin CUSUM ve CUSUMSAQ.........ccoceevevennnen. 139



GIRIS

Ekonomik buyume ulke ekonomilerinin temel hedefleri arasinda yer almakta olup
genel olarak buyumeyi etkileyebilecek bircok iktisadi faktérden birisinin de
bankacilik sektortu tarafindan kullandirilan krediler oldugu dusunulmektedir.
Dahasi Beck (2009)a gore finansal gelisme, iktisadi bUyimenin en 6nemli
kaynaklarindan biridir. Finansal sektorun iktisadi buyumeyi kaynak dagiliminin
iyilestiriimesi ve teknolojik gelisimin hizlandirilmasi  yoluyla etkiledigi
dusunulmektedir (Schumpeter, 1961; Beck, vd., 2000; Wurgler, 2000). Bu etkiler,
finansal kuruluglarin yatirrm amaciyla tasarruflari harekete geciren, dusuk
maliyetli dis fon transferini kolaylastiran ve sermayenin etkin bir sekilde tahsis
edilmesini saglayan aracilik rolinden kaynaklanmaktadir. Finansal sektérun en
onemli unsuru olan bankalar; para, sermaye ve kredi ile ilgili tum islemleri icra
eden, gercgek ve tlzel kisilerin, kamunun, kurumlarin ve isletmelerin bu konuda
duyduklari ihtiyacglari kargilamak tzere faaliyet gosteren ekonomik bir unsurdur.
Bankalar para politikalari agisindan oldukg¢a énemli bir konumda olup gelismis bir
bankacilik sisteminin ekonomik bliylimeye katkida bulunacagi disinulmektedir.
Gelismekte olan uUlkelerin ¢odu gibi Turkiye de tasarruf agigi problemi ile
ugrasmaktadir. ihtiyac duyulan fonlar yurt ici ve disindan bankacilik sektéri
vasitasiyla toplanmaktadir. S6z konusu kaynak tiuketim ve yatirmlarda
kullanilmak Uzere yine bankacilik sektdri Uzerinden kredi kanaliyla piyasaya
surulmektedir. Bu kaynagin kullanim alanina gore ekonomik buyume uzerinde
yaratilan etki degismektedir. Bu sebeple iktisat yazininda konuya iliskin yapilan
calismalarin Ulke, déonem ve izlenen iktisat politikalarina goére farkli sonugclar

verdigi gorulmektedir.

Bu calismada Turkiye’de 2003-2017 dénemini kapsayan ceyreklik verilerle
mevduat bankalarina ait kredi hacmi ve iktisadi blyume iligkisi Pesaran vd.
(2001)’nin gelistirdigi gecikmesi dagitilmis otoregresif sinir testi (Autoregressive
Distributed Lag Bound Test-ARDL) yontemiyle incelemektedir. Bu kapsamda

calismanin ilk boliumunde bankacilik sektorinin ekonomi agisindan Gnemi,



bankaciligin dunya ve Turkiye agisindan tarihsel geligimi, ikinci bolumunde kredi
kavrami, gesitleri, banka kredilerinin makroekonomik etkileri, dginct bdlimde
banka kredilerinin ekonomik blUyume Uzerindeki etkileri hakkinda iktisat
yazininda yapilan calismalar ve kamu bankaciligi incelenmigtir. Calismanin
dorduncu boélumunde Tuark bankacilik sektorli ve iktisadi buyume arasindaki
iligkilerin ortaya konulmasi amac¢lanmaktadir. Bankacilik sektort ile buylume
iliskisinin esbutlinlegsme analizi kullanilarak incelenmesi yaninda bu iligkinin
bankalarin mulkiyet yapisina gore herhangi bir farkhlik gosterip gostermedigi
incelenerek literatire katki saglanmasi amaclanmigtir. Bankalarin mulkiyet
yaplilari ile ilgili fakh gorugler s6z konusudur. Kamu bankalarinin varligi ile ilgili
olarak, 6zel bankalarin kéarli bulmadigi ancak sosyal yarari fazla olan projeleri
desteklemeleri, 6zellikle ekonomik kriz donemlerinde ekonomiye daha fazla kredi
vererek ekonomik istikrari saglamada rol oynamalari, kirsal kesimlerin finansal
hizmetlere erisimlerini saglamalari gibi olumlu gorUgler yaninda, kamu
bankalarinin Uretken projelere destek saglamak yerine kamuyu finanse ettigi,
ustlendikleri gorevler nedeniyle kredilerin takibe donlsim oraninin yuksek

oldugu gibi olumsuz gorusler de literaturde yer almaktadir.

Calismanin son bolimunde ulasilan niceliksel sonuglar, literatirde 6ne ¢ikan
gorusler kapsaminda degerlendiriimis ve ekonomik buylume igin mulkiyet
yapisina gore hangi banka turlerince verilecek kredilerin 6ne ¢ikarilmasi gerektigi
hakkinda onerilerde bulunmak suretiyle uygulanabilecek ekonomi politikalarina

yer verilmigtir.



1. BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNUN ONEMI VE TURKIYE'DEKI
GELISIMI

1.1 FINANSAL SIiSTEM

Finansal sistem; ekonomideki fon arz, talep edenler, bunlar arasindaki fon
aktarimini saglayan kuruluglar ve araclar, tUm bu hususlari dizenleyen hukuksal
ve idari mevzuattan tesekkul eden yapidir. Dolayisiyla bahse konu yapi tahvil,
bono piyasalarindan olusan mali piyasalar ve banka, emeklilik ve saglik
anlaminda hizmet veren sosyal guvenlik kuruluglari ve sigorta kuruluglari basta
olmak Uzere mali aracilardan meydana gelmektedir. Yurtici tasarruflar ile Ulkeye
aktarilan yurtdisi tasarruflar mali sistemin fon kaynagi olup bu fonlar, kamu,
sahislar ve sirketler tarafindan kullaniimaktadir (Ocal ve Colak, 2000: 53). Mali
sistem, ekonomide yatirim ve tasarruf fonlarini bulusturarak getirisi en fazla olan
sektorlerden baslamak suretiyle; fonlarin yatirrmlara yonlendirilmesine aracilik
etmektedir (Oztiirk vd., 2010: 96). Dolayisiyla finansal sistem sermaye birikiminin
meydana gelmesi ve yeni teknolojilerin yayginlasmasi igin fon yaratarak
ekonominin gelismesi noktasinda oldukga 6nemli bir rol Ustlenmektedir. Mali
piyasalarda araci kurumlar bor¢ almak ve vermek isteyenlerin birbirlerine
ulasmasini saglar (Aydin, 2010: 44). Bahsedilen araci kurumlarin basinda
bankalar gelmekle birlikte baska kurumlar da yer almaktadir. Finansal sistemdeki

araclar, kurumlar ve diizenlemeler Tablo 1'de gosterilmistir.

Tablo 1: Finansal Sistem



Finansman ve Yatirim Araglari

Yardimci Kurumlar

Hukuksal ve Idari Mevzuat

Mevduat Bankalar iikeler

Kredi Araci Kurumlar Hukuksal Dizenlemeler
Para Borsalar Denetim

Sosyal Guvenlik Fonlari Yatirim Ortakliklari Kurallar

Tahviller Yatirim Fonlari

Hisse Senetleri

Leasing Sirketleri

Kamu Hisse Senetleri

Menkul Kiymet Borsalari

Gelir Ortakhdi Senetleri

Sosyal Guvenlik Kuruluslari

Hazine Bonolari

Sigorta Sirketleri

Finansman Bonolari

Takas ve Saklama Sirketleri

Altin, GUmdas, vb.
Madenler

Kiymetli

Faktdring Sirketleri

Emeklilik Sirketleri

Tuketici Fin. Sirketleri

Kaynak: Aydin (2010)

Tablo 1’den de goruldigu gibi finansal sistemde finansman sirketleri, yatirm

fonlari, emeklilik fonlari, sigorta sirketleri gibi araci kurumlar da yer almaktadir.

Bilindigi gibi bankalar, temelde kredi, mevduat islemlerini yaritmekte olsa da
Ulkedeki maliye ve para politikalarinin uygulanmasini desteklemek, ticarete
aracilik faaliyetlerini, menkul kiymet islemlerini gergeklestirmek, kiralik kasa
hizmeti vermek, kredi ve banka karti gibi imkanlarin kullanimini saglayacak
Bankacilik

sektorinin finansal sistem igindeki 6nemi dikkate alindiginda, sektoérin saglikh

0deme sistemlerini igletmek gibi faaliyetlerde de bulunurlar.
olarak islemesi ve ekonominin unsurlari ile bir arada hareket etmesinin
saglanmasi gerektigi aciktir. Bu sebeple bankacilik sisteminin iktisadi buylime ve
kalkinmanin hizlica saglanmasinda énemli oldugu duastnulmektedir (Yildirim,

2004: 12).

1.2 BANKA VE BANKACILIK KAVRAMLARI

Bankalar; mevduat, kredi dolayisiyla para ile ilgili tim islemleri gerceklestiren,
gercek ve tuzel kisilerin bu basliklardaki ihtiyaclarini karsilama faaliyetlerini icra
eden kuruluglar olarak tanimlanmaktadir (Takan, 2001: 2). Fon arzi ve talebini

duzenleyen, mevduat ve kredi urunlerinin transferine, tahsiline imkan veren ve



bunlarin diginda kalan sair bankacilik igslemlerini icra eden bankalar, bu iglemlerin
yaninda sosyal ve finansal bagliklarda da faaliyet gostererek Ulke ekonomisini
gelistirmektedirler. Ticaret yapan banka disi isletmelerde bir mal veya hizmet ile
paranin degisimi gerceklegirken bankalarda mal veya hizmet yerine para
sunulmakta olup degisim araci olarak yine para kullaniimaktadir. Dolayisiyla
banka para alip satarken uyguladigi fiyat arasindaki marj ile Kkarini
belirlemektedir. Banka; Ulkelerin ekonomik vyapilart ve gereksinimleri
dogrultusunda kanunlarla kontrol altina alinmistir. Yaptiklari iglevler bakimindan
ulke kalkinmasindaki rolleri, bankalar hem yerel hem de global anlamda onemli
birer mali igletme haline getirmigtir. Bankalar, talep halinde geri verilebilen
mevduat olarak fon temin edip kredi vermek suretiyle fon talep edenlere avans
saglayan, ticari faaliyet icinde aktif olarak kullanilan kiymetli kagitlari iskonto

eden ve menkul kiymetler alaninda iglem yapan bir mali aracidir (Berk, 2001: 24).

Bankalar gegmiste toplumun kiguk bir bolimune sinirli bankacilik faaliyetleri ile
hitap etse de gunumizde hem yerel hem de dinya ¢apinda sundugu hizmet
alternatifleri ile herkese hitap etmektedir. Gunimuz bankacilik faaliyeti, temelde
bireylerden toplanan paralarin firmalara kredi olarak verilmesine dayanir.
Bankalar temelde, risk yonetimi faaliyeti icra ederler. Ayrica, bankalar
tasarruflarin yatirrmlara doéntismesine imkan veren 6nemli bir fonksiyona
sahiptirler. Paranin gelisimi ile birlikte bankacilik etkinlikleri de olduk¢a gelismigtir.
Degisen ekonomik ve teknolojik sartlar sonucunda bankalar daha karmasik bir
fonksiyona sahip olmustur ve bu durum bankaciligin kesintisiz olarak suratli bir

degisim ile karsi karsiya kalmasini saglamigtir.

1.3 EKONOMIi ACISINDAN BANKACILIK SEKTORUNUN ONEMi VE
FONKSIYONLARI

Cogdu Ulkede gozlemlendigi gibi Turkiye’de de bankacilik sektérinin mali sistem
icerisindeki pay! buyuktur. Finansal aracillk yapmak, kredi talep edenleri
degerlendirmek ve izlemek, likidite yaratmak, dis ticareti fonlamak ve ihracati

tesvik etmek, ekonomik istikrari etkilemek, para politikalarinin ve o6deme



sistemlerinin etkinligini arttirmak gibi misyonlari nedeniyle olduk¢a o6nemlidir.
Guven kavraminin olduk¢a 6nemli oldugu bankacilik sektorunde faaliyetler devlet
duzenlemelerine bagli olarak icra edilmektedir. Bankacilik sektorunin diginda
kalan aktorler ise sigorta alaninda hizmet veren kuruluslar, yatirnrm fon, ortaklk
ve danigmanlik kuruluslari, portfdy yonetim, faktoring ve kiralama kuruluglan

sekilde siralanabilir.

Bankacilik sektdorinde meydana gelen gelismeler bankacilik sektorindn
ekonomideki agirligina gore ekonomiyi etkilemektedir. Bununla birlikte bankacilik
sektorit. de ekonomide meydana gelen gelismelerden ayni sekilde
etkilenmektedir. Ekonomik dalgalanmalar ve ayni zamanda ekonomik politikalar
reel kesimi finansal kesim kanaliyla etkilemektedir. Ornegin; enflasyon
beklentilerinde ortaya ¢ikacak bir artis, piyasa faizlerini yikseltecektir. Ylksek
faizler ise hem bireylerin tiketim hem de sirketlerin yatinm kararlarini olumsuz
yonde etkileyecektir. Bununla birlikte olusacak kuresel bir sokun etkileri dnce
bankalarca hissedilecektir. Bankalarin soka karsi aldiklari tedbirler de reel kesimi
etkileyecektir. Ornegin; Lehman Brothers ile baslayan kiiresel kriz tim bankalarin
kredi verme kriterlerini sikilastirmistir. Bunun sonucu olarak kredi bulmakta
zorlanan sirketler yatirrmlarini kismig ve Onemli sayida personeli isten
cikarmislardir. Bu 6rneklerden goérulecegi Uzere bankacilik sektoért fonksiyonlari,
sunduklari hizmet ¢esitliligi ve hacimleri vasitasiyla reel ekonomi Uzerinde etkili

olmaktadir.

Piyasadaki fon transferine aracilik etmesi nedeniyle sahip oldugu stratejik Gnem
nedeniyle bankacilik sektériinde meydana gelen olumsuz bir durum ekonomiyi
diger sektdrlerden daha fazla etkilemektedir. Sektorin sahip oldugu stratejik
onem nedeniyle sektdrde bulunan bir bankanin iflas etmesi tim paydaslari
negatif etkileyecektir (Toprak ve Demir, 2006: 8). Bankanin temel fonksiyonu olan
fon toplama faaliyetini strdirebilmesi icin ihtiya¢ duydugu en 6nemli husus gliven
faktoradar. Sektérde bir bankada yasanacak negatif bir durum ilk basta
musterilerin guvenine yapacagi etki nedeniyle diger bankalarin fon kaynaklarina

erisimini  etkileyecektir. Bununla birlikte problem yasayan bankalarin



musterilerinin yasayacag! parasal tum sikintilar bu musterilerin is iligkisi olan
diger birey ve firmalar araciligiyla diger bankalara dolayisiyla tim ekonomik
unsurlara sirayet edecektir. Genel ekonomide yasanacak bir olumsuzluk
bankalarin finansman maliyetlerini ylkselterek fon toplama maliyetleri Uzerinden
fon kullandirma fiyatlarina etki edecektir. Bu da ekonomik unsurlarin finansman
maliyetini etkilemek suretiyle yatirim kapasitesi Uzerinde negatif etki yaratacaktir.
Diger taraftan, bankacilik sektorindeki rekabet ortami, mevduat ve krediler igin
belirlenen faiz oraninin optimum olmasini saglayarak tasarruflarin artmasina,
girisimcilerin yatirnm yapmasina imkan saglayacaktir. Dolayisiyla, ekonomi
acisindan bankacilik faaliyetlerinin duzenli ve etkin olarak sdrdurdlmesi
onemlidir. Kredi derecelendirme kurumlari Ulkeleri notlarken s6z konusu ulkedeki
bankacilik sektérindeki gelismeleri dikkate almaktadir. Kredi derecelendirme
kurumlarinca Ulkeler icin belirlenen bu notlar Glkenin dis bor¢clanma maliyetini ve

vadesini belirlemektedir.

Bankalar, tasarruf sahiplerinden topladiklari mevduatlari, fon talep eden kisi veya
kurumlara kredi vermek suretiyle ulastirirlar. Bankalar, piyasada fon fazlaligi
bulunanlardan fon ihtiyaci bulunanlara fon aktarimi saglamak suretiyle iktisadi
blylimeye o6nemli katki saglamaktadirlar. Ayrica bankalarin fon temin etmek,
kullanmak, kaydi para slrecine katki saglamak gibi bagsliklar da bankalarin icra
ettikleri fonksiyonlar arasindadir. En temel fonksiyon olan aracilik islevinin
etkinligi fon toplama ve kullandirma arasindaki fiyat farkinin diistik olmasina bagl
olacaktir (Kale, 2017: 219). Firmalar ancak dusuk maliyet ile finansman
saglayabilmeleri durumunda dretim artisint  mumkin kilan  yatirnmlari

gerceklestirebileceklerdir.

Yabanci kaynaklar ve 6zkaynaklar bankalar agisindan fonlari olusturur. Bankalar
tahvil ihrag ederek, merkez bankasindan kaynak temin ederek ve mevduat
toplayarak fon saglarlar. Bankalar acgisindan fon kullanma fonksiyonu
kapsaminda; vadesiz veya kisa vadede topladi§i vadeli mevduat ile yine kisa
vadede kredi olarak arz etmek ve paydaslarina belli bir prim karsihgi GrGnler

sunmak sayilabilir.



Bankalarca toplanilan mevduat zorunlu karsilik ayirdiktan sonra kredi kanaliyla
yeniden ihtiya¢ sahiplerine ulastirimakta olup bu mekanizmaya kaydi para
yaratmak denilmektedir. Bankacilik sektorinin bir fonksiyonu da vadesiz
mevduat hizmetiyle piyasada likidite yaratmak seklinde finansal aracilik hizmeti
sunmaktir. Bankalar, topladiklari mevduatlarin verimli olarak kullanilabilmesi igin
kredi vermek suretiyle aracilik faaliyeti yaparlar. Vadesiz mevduat sahiplerine
Odemeleri i¢in nakit para yerine kredi kartt ve c¢ek gibi 6deme araglarini
kullandirabilmeleri, borglu cari hesap seklinde galisan ve ticari nitelikli kredileri
saglayabilmeleri, ticari senetleri 1skonto etmek suretiyle misterilerine nakit para
saglayabilmeleri, kaydi olarak hesaplar arasinda para transferleri yapabilmeleri
ile bankalar kaydi para yaratma fonksiyonlarini yerine getirmektedirler (Basar ve
Coskun, 2006: 61).

Bu fonksiyonlarin yaninda bankalarin; ekonomik sisteme likidite saglamak, para
politikalarinin etkinligini saglamak, ekonomik istikrari saglamak, finansal aracilik
yapmak, dis ticareti fonlayarak ihracati tesvik etmek, asimetrik bilgi sorununu
¢ozmek, kredi taleplerini de@erlendirip, izlemek, olgek ve kapsam
ekonomilerinden yararlanmak ve 6deme sistemlerinin etkinligini saglamak gibi

yaruttakleri birgok islevi bulunmaktadir (Yagcilar, 2010).

Bankalarin sagladigi baslica hizmetler; sahislara ait olan nakitleri, menkul
kiymetleri, degerli kagit ve madenleri saklama konusunda hizmet verilmesi,
alacaklarin tahsiline aracilik edilmesi, senetlerin iskonto ve tahsil edilmesi,
istiraklerde bulunmasi, ¢ek ve akreditif muameleleri saglamasi, kredi karti gibi
vadeli 6deme aragclari hizmetleri verilmesi, havale, elektronik fon transferi (EFT),
vergi islemlerinin yapilmasi, SWIFT, POS ile ya dogrudan transfer yapilmasi,
kisilerin finansal varliklarinin yoénetimine aracilik ve danismanlik yapiimasi,
sahislarin arasindaki 6deme ve nakit akis islemlerine aracilik edilmesi, déviz ve
efektif alim satim islemleri yapilmasi, kefil olunmasi, garanti saglanmasi ve
teminat mektubu ihtiyacinin karsilanmasi, ithalat ve ihracat islemlerine aracilik
edilmesi, kirallk kasa hizmeti verilmesi, elektrik, su, dogalgaz édeme islemleri

yapilmasi, vb. seklinde siralanabilir. Bankalar kar amaci glderek faaliyet icra



eden araci kuruluslar olup bahsedilen hizmetleri sunarak pek ¢cok ekonomik iglevi

yerine getirirler.

1.4 BANKACILIGIN TARIHSEL GELISIiMI

Banka kelimesi italyanca olan Banco kelimesinden tiiremis olup masa, tezgah ya
da sira anlamindadir. S6z konusu kelime yillar icerisinde bu gunku haliyle
“‘Banka” seklinde kullanilmaya baslanmistir. Gegmiste rastlanilan ilk bankacilik
hizmeti M.O. 3500 yillarina kadar uzanmakta olup Sumer ve Babil'de
gorulmektedir. Bilinen en eski banka yapisi "Kizil Tapinak" olarak bilinmekte olup
sz konusu yapi M.0.3400-3200 yillarinda Uruk kenti yakinlarinda
bulunmaktadir. S6z konusu yapi “Maket” olarak isimlendirilmis olup tarihteki ilk

bor¢ verenler Maket'in rahipleri olmustur (Atas, 1966: 7).

Bankaclilik faaliyetlerine iliskin olarak rastlanan ilk hukuksal diizenlemeler M.O.
1800 yilinda Babil Hikimdari Hammurabi tarafindan dizenlenen kanunlarda yer
alan alacak ve borg iligkisini dizenleyen maddeler olmustur. S6z konusu
maddelerde kredi ve faiz konularina iligkin dizenlemeler gértlmektedir (Urganci,
1982: 7).

M.O. IV. yiizyildan sonra devletler bankacilik faaliyetini diizenleme ve denetleme
yoluna gitmistir. Ayrica bu dénemden sonra bankerler ve kamu bankalarinin da
faaliyete basladi§i goriilmektedir. Yine ayni ddnemde Bliyiik iskender’in Misir’|
isgal etmesinden sonra bu bdlgede de bankacilik faaliyeti gelismistir. Batlamyus
(M.O. 127-51) déneminde bankacilik devlet tekeline girmistir (Takan, 2001: 3).

Degisim araci olarak paranin kullaniimasi anlamina gelen para ekonomisinde
gérece olarak gelismis olan italya ve Yunanistan arasindaki yiritilen ticari
faaliyetler nedeni ile Sarraflik gelismis ve Roma’da kredi ve paraislemleri oldukcga
gelismistir (Urganci, 1982: 8-9). Orta cagin sonlarina dogru ticari faaliyetin
artmasi ile bankacilik Avrupa kitasinda hizla yayilmigtir. Bankalar ilk agamada
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kendi sermayelerini kullanirken sonraki donemlerde bugunki adiyla mevduat
kabulu olarak degerlendirilebilecek sekilde emanet edilen degerleri de kredi
olarak vermeye baslamiglardir. Xll. yuzyillda Cenova sehrinde bankerler
tarafindan idare edilen bankacilik faaliyetleri sonraki ylUzyilda diger ticaret
merkezlerine de yayilmistir (Altug, 2000: 5). 1401 ve 1407 yillarinda sirasiyla

Barselona ve Genova Bankalari kurulmustur (Eyupgiller, 2000: 9).

Bugunkul haliyle bilinen bankacilik, Ronesans ve yeni kitalarin kesfi sonucunda
artan ticari faaliyetler ile zenginlesen Avrupa kitasindaki para gesitliligi ve ayar
bozuklugu problemini ¢6zmek igin 1609'da Amsterdam Bankasi ile
baslamistir. Banka florini Amsterdam Bankasinca, banka marki ise Hamburg
Bankasinca islemleri sirasinda hesap parasi olarak kullanmigtir (Parasiz, 2000:
5-6).

1607 yilinda kurulan Venedik Bankasi’nca banknot ve banka ¢ek kullanim imkani
sunan Contadi di Banka sistemi gelistiriimistir. Bu dénemde ingiltere'de tiiccarlar
altin paralarini  kuyumcularin kasalarinda sakliyorlardi. Kuyumcularin bu
paralarin bir kismini faiz karsiligi 6ding vermeleri ve daha fazla altin toplamak
icin faiz oddemeleri sayesinde c¢agdas bankacilik sisteminin baslangicini
olusturuldu. Bir savasa para saglamak amaciyla 1694'te ingiltere Bankasi ismiyle
glnimiz merkez bankasi islevine sahip bir devlet bankasi kurulmasiyla

piyasadaki para dolagsiminin dizenlenmesi saglanmistir (Parasiz, 2009: 93).

Philadelphia’da 1782 yilinda Bank of North Amerika kurulmus olup s6z konusu
bankanin basarisi sonucunda yeni bankalar da faaliyete gecmistir. Olusmaya
baslayan bankacilik sektéri 1907 yilinda Amerika'da kurulan Federal Rezerv
Bank ile belli bir asamaya gelmis ve modern bankacilik sektérinin temelini

meydana getirmistir (Altan, 2001: 42).

Federal Rezerv Sistemi (FED) daha guvenli, daha esnek ve daha istikrarli para
ve finans sistemi saglamak amaciyla 1913 yilinda ABD’nin merkez bankasi

olarak kurulmustur. Bu tarihten sonra butun ulusal bankalarin Federal Rezerv
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Sistemi’'ne Uye olmalari zorunlu tutulmugtur. Bahse konu onemli tarihsel

gelismeler agagidaki tabloda belirtiimigtir.

Tablo 2: Bankacilik Tarihgesi
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MO 2000 | MO 1000 [0 [ 1609 | 1637 |[1640 | 1694 | 1907
M.O. 3500 | Babil, Simer kazilarinda bulunan eserlerde rahiplerce borg verildigine delil olan
belgeler tespit edilmistir.
. ilk bankacilik kanunlari Eshunnanca Kralligr’'nda diizenlenmis olup faiz oranlari
M.O. 2000 | %20 olarak belilenmistir. Hammurabi kanunlarinda mevduat toplama, kredi
verme, komisyon islemleri ve kredi senetlerinden bahsedilmistir.
. ilk ve orta gagda Yunan, Roma ve Misirda bankaciligi gelistigi, Misirda faiz
M.O. 1000 | oranlarinin kisitlandidi, Yunan’da bankaciligin denetiminden bahsedildigi
gorulmustar. _
1609 Modern anlamda Ik oldugu 6ne siriilen Amsterdam Bank agiimistir.
1637 Senet ve ¢ek kullaniimaya baslanmis olup Venedik Bankasi kurulmustur.
Ingiltere Krali’nca tliccar altinlari kamulastiriimis olup goldsmith olarak bilinen
1640 e i I
Fuccarlara sertifika ile verilmistir.
1694 Ingiliz Merkez Bankasi agilmis olup tarihteki ilk merkez bankasi olarak goérev
yapmigtir.
Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi olan Federal Rezerv Bank agiimis
1907 . ; ; C e O
olup bankacilik sistemi olgunlasarak modern bankacilik sistemi gelistirilmistir.

Kaynak: Basar ve Coskun (2006: 21)

1. Bankaile ilgiliimkanlar, sanayi ve erisim kosullarinin artmasiyla XIX. yuzyilda

ciddi anlamda c¢esitlenmistir. Devlet eliyle kurulan az sayida banka dikkate

alinmazsa XIX. ylzyila gelmeden dnce kurulan bankalar, sahislara ait olup

genellikle bu sahislarin dmdrleri ile sinirli bir 8mre sahip olmuslar, dolayisiyla

sahsi isletme niteliginde isletilmislerdir. XIX. ylUzyildan sonra kurulanlar ise

daha c¢ok sermaye sirketi niteliginde olmuslardir. XIX. Yuzyil sonrasinda

kurulan bankalar ise anonim sirket niteliginde kurulmuslardir (Altug, 2000: 3-

4),

1.5 TURK BANKACILIK SISTEMININ TARiHI DEGISiMi
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Osmanlr’da bankacilik sektorl yavasca gelisimini surdurebilmistir. Bankacilik
sektorinun yapisal donusumu ise ancak Cumhuriyet donemi ile gergeklesmistir.
Bu tarinten gunimuize kadar Bankacilik sektorl genel ekonomik suregten
etkilenerek gelisimini surdirmustir. Bu bakimdan Turk bankacilik sektérinin
tarihsel agidan gelisimi, ekonomik gelismeye paralel olarak Osmanli Devleti ve

Cumhuriyet dénemleri olmak tGzere temel iki baglikta islenmistir.

1.5.1 Osmanh Devleti Donemi (1299-1923)

Osmanli  Devleti, Avrupa’nin batisinda gergeklesen endustrilesme ve
serbestlesme sirecini gegirmediginden Bati Avrupa’nin aksine bankacilik sistemi
gelisememistir. Bu acidan Osmanli'da IX. yuzyilin ortasina kadar bankaya
rastlanmamakta olup bankacilik islemleri sarraflar ve bankerler tarafindan
yurutilmustur (Kepenek ve Yenturk, 2005: 21). Osmanli’da k&gt olarak kullanilan
ilk para 1840’ta blutge acgigini ydnetmek adina ¢ikariimis olup bu para Kaime
olarak bilinmektedir (Zarakolu, 1973).

Osmanli Devleti ve bankerler ile 1845 yilinda yapilan anlasmayla Osmanli Devleti
diger Ulke finansal piyasalarinin lehtari oldugu Galata bankerlerince hazirlanan
policeleri kullanarak ithalatini fonlamigtir. Galata bankerlerince, bu iglemleri
yapmak i¢cin Osmanli Devleti'nden banka kurulabilmesi igin izin alinmis olup bu
kapsamda 1847'te Bank-1 Dersaadet (istanbul Bankasi-Banque de
Constantinople) kurulmustur (Korukgu, 1998:1). Fakat s6z konusu banka yaptigi
spekulatif islemler sebebiyle 1852’de kapatiimistir.

Osmanlr’da 1856’da ¢agdas manada ilk ticari ve kredi bankasi olarak acilan
Bank-1 Osmani (The Ottoman Bank) Ingiliz ézkaynag ile Londra sehrinde
kurulmustur. Osmanli  Devleti'nde, kamunun borglanma kabiliyetlerinin
cesitlenebilmesi igin yabanci bankalara ihtiya¢ olmustur (Saglam, 1976: 247).
HukUmet bu amag icin kurulacak bankanin devlet bankasi imtiyazi olan ulusal bir
banka olmasini istemekteydi. Bu sebeple Fransiz 6zkaynaginin ve kamunun

dahli ile 1863’'te Bank-1 Osmani-i Sahane (The Imperial Ottoman Bank) ismini
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almigtir. Bu tarihten sonra yurattugu bankacilik hizmetlerine ek olarak banknot

cikartma imkanina da sahip olmustur (Kepenek ve Yenturk, 2005: 21).

Avrupali sermayedarlar agisindan gliven ortamina sebep olan imparatorlugun dig
borglarini idare eden Duyun-u Umumiye 1875 yilinda kurulmug olup 1881
yilindan sonra ¢ok sayida yabanci bankanin faaliyete gegtigi gorulmektedir. S6z
konusu doénemde kurulan yabanci sermayeli bankalar genel olarak Osmanli
Hazinesi’'nin yurti¢i ve yurtdigi borglanmasi hususunda faaliyet gostermistir. Bu
nedenle Osmanl imparatorlugu dénemi borglanma bankaciliyi olarak ta

bilinmektedir.

Alman sermayesi ile 1870'de Deutsche Bank, 1906'da Deutsche Orient Bank
istanbul’da acilmis olup sdz konusu bankalar Anadolu, Bagdat ve Basra tren yolu

insasi ve isletimini gergeklestiren Almanya kokenli firmalari finanse etmislerdir.

Osmanli aydinlarindan Mithat Pasa, tarim sektdrind dusik faiz ile finanse etmek
maksadiyla ilk milli bankanin temeli sayilan “Memleket Sandiklarini” kurmustur.
1888 tarihli nizamname ile s6z konusu sandiklar kapatilmis olup yerine agilan
Ziraat Bankasi eliyle tarim sektérinin fonlamasi kamu denetimine altina

alinmistir. S6z konusu banka acilan ilk kamu bankasidir.

1908’de 2. Mesrutiyet ilan edilmis olup artan milliyetgilik akimiyla milli sermaye
kullanilarak c¢ogunlugu lokal ve bir subeden olusan bankalar acgiimistir. Bu
bankalar Ulkede biriken sermayenin azinliklarin ve yabancilarin sahip oldugu
bankalarca kullaniminin engellenmesini ve milli ticaretin gelisinin saglanmasini
amaclamiglardir. S6z konusu bankalarca saglanan fonlar Uretimi desteklemek
amaciyla ticarete, esnaflara, tarim ve emlak sektoriine yoneliktir (Artun, 1983:
39).
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Cumbhuriyet’in ilanina kadar sturen donem esas olarak, bankacilik alanina bir girig
sayllmakta olup ulusal bankaciligin 6nemi anlasiimistir. Ulusal bankaciligin

gelismesi igin devlet tesvikinin mecburi oldugu sonucuna variimistir.

1.5.2 Cumhuriyet Donemi (1923 ve Sonrasi)

Cumhuriyet doneminin baslarinda Osmanli Devleti donemindeki gibi bankacilik
ve kredi faaliyetleri blyuk dlgiide yabanci sermayenin etkisindeydi. Cumhuriyetin
ilanindan hemen sonra yeterli miktarda sermaye birikimi bulunmayan 6zel sektor
yerine devlet eliyle ulusal bankacihigin gelistirimesi amaclanmigtir. Finansal
faaliyetlerin gelismeye basladigi bu ddnemde bankacilik faaliyetleri genel olarak
devlet eliyle yurutiimustur. Bu ¢alismada; bankacilik sektérinin tarihi gelisimi

yedi alt ddbnemde incelenmektedir.

Ulusal bankalar donemi (1923-1933)

Cumbhuriyetin kuruldugu yil olan 1923 yilinda Turkiye ekonomisi Osmanli
imparatorlugu’ndan miras kalan az sayidaki askeri fabrika, demiryolu, madencilik
alanlarinda yapilan yabanci yatirimlar, zaruri hizmetler i¢in kurulan az sayida
isletmeden olugsmaktaydi. Ekonomin bayuk kismini olugturan tarim sektort buyuk
Olgude kendi ihtiyacglarini kargilamak amaciyla yapilan uretimden meydana
gelmekteydi. Kurulug dénemindeki ekonomi politikalariyla tarima dayali sosyal,
ekonomik yapinin degistirilmesi amaclanmistir. Amaca ulasmak icin kullanilacak
politikalarin belirlenmesi igin 1923 vyilinda ekonomik aktorlerin belirledigi
delegelerin katihmiyla izmir iktisat Kongresi diizenlenmistir. S6z konusu kongre
ile ekonomik kalkinma igin milli bankacilik faaliyetine baglaniimasi ve buyutilmesi
noktasinda hemfikir olunmustur. 1923 yilina gelindiginde bankacilik sektériinde

toplam 139 subeye sahip 22 ulusal ve 13 yabanci banka bulunmaktaydi.

Bu kongrede yer alan tacirlerin ve tarim temsilcilerinin ticaret alaninda

uzmanlasacak bir banka talebi (izerine 1924'de Tlrkiye is Bankasi kurulmus olup
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s6z konusu banka 6zel sermayeli ilk banka olmustur. Anonim ortaklik yapilmak
suretiyle Ziraat Bankasi’'nin 6zkaynagi saglamlastiriimis ve kredi digindaki tim

bankacilik hizmetlerini sunmak noktasinda yetkilendirilmistir (Artun, 1983: 42).

1925'te Turkiye Sanayi ve Maadin Bankas! agilmis olup 6zel sektoérin kuracagi
madencilik ve sanayi tesebbuslerine kaynak saglamak, 6zel sektor ile ortak
olarak tesebbis kurmak veya kamu imalat igletmelerini galistirmak ve bu
isletmeleri 6zellestirmek maksadiyla kalkinma bankasi olarak kurulan ilk banka
olmustur. 1932’de Sanayi Ofisi ve Turkiye Sanayi Kredi Bankasi aciimis olup
Tarkiye Sanayi ve Maadin Bankasi’nin yerini almasi amaglanmigtir. Ancak bahse
konu bankalarin basarisiz olmasi sebebiyle bu bankalarin yerine Sumerbank
1933 yilinda kurulmustur (Isiktag, 2009).

Ulkenin insasini hizlica gergeklestirebilmek igin insaat sektériiniin ihtiyag
duydugu gerekli fonlari saglamak maksadiyla Emlak ve Eytam Bankasi konut

kredisi alaninda uzmanlasmak Uzere 1927 yilinda kurulmustur.

11.06.1930 tarihinde 1715 numarali kanun ile kurulan Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi 15 Milyon TL 6zkaynakli bir anonim sirkettir. S6z konusu kurulug
kanununa gore, Merkez Bankasinin; paranin dolagimini belirlemek suretiyle para
piyasasini ve duzenlemek, Hazine iglemlerini yaratmek, reeskont oranlarini tespit
etmek, TuUrk parasinin degerini korumak igin kamu yodnetimi ile ortak hareket
ederek gerekli dnlemleri almak gibi ana amaglarina sahip oldugu ve ekonomik

kalkinmayi destekleyecegi hususlari ifade edilmistir (TCMB, 2011).

Bu donemde ¢ok sayida yerel banka kurulmus olup bu durum yerel bankaciligin
gelismesine neden olmustur. S6z konusu yerel bankalar daha c¢ok lokal
tUccarlara bankacilik hizmetlerini sunmayi amaclamislardir. Ancak bu bankalarin
cogu Blyuk Buhran’dan negatif etkilenmis ve gelisen sube bankaciliyi sebebiyle

de galismalarini bitirmek zorunda kalmislardir (Parasiz, 2000: 110).
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Kamu bankalari donemi (1933-1945)

Buyuk Buhran sona erdiginde yukselen Keynesyen akim nedeniyle diger
ulkelerde oldugu devlet dnculugunde ithal ikameci ve istihdam saglayici alanlari
on planda tutan politikalar kalkinma stratejisi olmustur. Devletgi politikalar
bankacilik sektoru acgisindan da etkili olmus ve kamu sermayeli bankalar
kurulmustur. Bu donemde kiuglk bankalar kapanarak ulusal bankalar adina islem

yapmaya baslamislardir.

Birinci bes yillik kalkinma plani dogrultusunda s6z konusu programin etkin
finansmani igin 1933 yilinda Sumerbank kurulmustur. Ayni yil sehirlerin
kalkindiriilmasi noktasinda fayda saglamak, kentlerin imar c¢alismalarini
yurutmek, sehir ve kasabalarin havagazi, elekirik, su ve kanalizasyon gibi kamu
hizmetlerini saglamak icin ihtiyag duyulan tesislerin insasini hizlandirmak
maksadiyla, belediyelerin talep ettigi vadelerde kredilere teknik anlamda
danismanlik verecek Belediyeler Bankasi agiimistir. 1945 yilinda s6z konusu
bankanin faaliyeti sehir ve kdylerin bayindirlik hizmetlerini de icerecek sekilde
arttirilmis olup 4759 sayili kanunla ismi iller Bankasi olarak degistirilmistir. Ener;i
ve maden alanlarinda faaliyet gosterecek isletmelerin kurulmasi, yénetilmesi ve
finansman gereksinimlerinin saglanmasi, maden ve enerji alanindaki ¢alismalari
ve kuruluglari denetlemesi ve merkezi anlamda yodnetimi igin 20.06.1935 tarih,
2905 sayil kanun ile Etibank acilmistir. Esnaf, zanaatkar, klgik ve orta boyutlu
sanayi igletmelerinin kargi karsiya oldugu imkansizliklari ¢ézmek igin ihtiyag
duyulan finansmani saglamak adina 18.06.1933 tarih ve 2284 sayil yasa ile Halk
Sandiklari ile Turkiye Halk Bankasi acilmistir. Denizcilik alaninda faaliyet
gOsteren igletmelerin finansman ihtiyacini gidermek igin 1938’de Denizbank,
kamu bankasi seklinde acimistir. Tasarruf mevduatinin  glvencesinin
saglanmasi maksadiyla, 30 Mayis 1933 tarihinde 2243 sayili yasa ile Mevduati
Koruma yasas! kanunlagmistir. 1936’da 2999 sayili Bankalar Kanunu Mevduati
Koruma yasasinin ruhunu igermis ve munzam karsilik ayirma zorunlulugundan
bahsedilmistir. S6z konusu uygulama ile kamu yatirimlari igin ucuz finansman
hedeflenmistir (Cogkun vd., 2012: 82).



17

Ozel bankalar dénemi (1945-1960)

Bu donemde, ekonominin parasallasmasi, ulusal sermayenin yogunlagmasi
artmis olup bu kapsamda ticari faaliyetler genislemistir. Ayrica yine bu donemde
sanayilesme konusu hareketlenmistir. Ekonomik anlamda meydana gelen
yenilikler 6zel bankacihdin baslamasi ve gelisimine ortam saglamis olup 6zel

bankalarin ve subelerinin sayisi hizla artmistir.

1944’te kirk Ug olan banka sayisi, 1958 yilinda elli altisi milli banka olacak sekilde
altmis ikiye yukselmistir. 1945'ten sonra banka sube sayisinda hizli bir artig
yasanmis ve 1944’te toplam sube sayisi dort yuz bes iken 1959 sonunda bu sayi
bin yedi yuz elli dokuza yukselmistir. Bu donemde otuz yeni banka kurulmustur
(Tokatlioglu ve Basaran, 2003: 143).

Bu dénemde kamu otoritesi tarafindan veya 6zel kanun ile 1952’de Denizcilik
Bankasi kurulmustur. 1954’te T. Vakiflar Bankasi T.A.O., 1958'te T. Ogretmenler
Bankasi acilmistir. Ayrica 6zel sermayeli olarak 1944’te Yapi ve Kredi Bankasi,
1946’da Garanti Bankasi, 1948'de Akbank, 1955’'te Pamukbank kurulmustur.
Yine bu doénemde 6zel sanayi Uretiminin artmasini saglayan Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A. $. 1950’de kurulmustur. 2999 sayili Bankalar Kanunu
yurarlUkten kalkarak 23.06.1958 tarihinde 7129 sayili Bankalar Kanunu yururluge

alinmigtir.

S6z konusu kanunla bankalarin asamali olarak tasfiyesi igin Bankalar Tasfiye
Fonu olusturulmustur. S6z konusu fon bir nevi mevduat sigortasi vazifesi
Ustlenmis olup zaman igerisinde evirilerek 1983'te bu goérevini T.C.M.B.
tarafindan idare ve temsil edilecek sekilde kurulan Tasarruf Mevduati Sigorta

Fonu'na devretmistir (Asomedya, 2001: 12).

1958’te Turkiye Bankalar Birligi kurulmustur. S6z konusu birlik bankacilik

sektorinun geligsmesini, saglikh sekilde islemesi ve bankaciligin mesleki olarak
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gelismesini, serbest piyasa ekonomisini ve tam rekabet ilkelerini gozeterek
bankalarin faaliyetini surdirmesini, bankacilik duzenleme ilke ve kurallari
kapsaminda bankalarin hak ve cikarlarini gézetmesini, rekabetin atmasinin

saglanmasini amagclamigtir (Keskin, vd., 2008: 7).

Planli déonem (1960-1980)

Bankacilik sektort planli donem olarak isimlendirilen 1960-1980 yillari arasinda
genel olarak kamu denetimine ve gozetimine alinmistir. Kredi limitleri, kredi,
mevduat faiz ile komisyon oranlari, bahse konu déonemde benimsenen ithal
ikameci politikalar kapsaminda sekillendirilmistir. Bankacilik sektortiindeki devlet
kontroli sonucunda bankalar kalkinma planlarinda belirlenmis yatirimlarin
finansmani noktasinda faaliyet icra etmigtir. Gozetilen ithal ikameci politikalar
kapsaminda devlet kontroll ile kredi ve mevduata verilebilecek faiz ve komisyon
oranlari, kredi limitleri belirlenmigtir. Ayrica Bankalarin ana amaci kalkinma

planlarinda belirtilen yatirimlarin finansmanlarini saglamak olarak belirlenmigtir.

Bu doénemde 6zel durumlar disinda yabanci ve ticari banka agilmasi izni
verilmemigtir. Rekabetin gérece olarak disik oldugu bu dénemde subelesme ve
maliyetleri dusurmek amaciyla kuguk bankalar arasinda birlesme imkanlari
gelismigtir. Bu donemde bankacilik sistemi, dlsuk adette hacimli bankanin
sektore hikmettigi dolayisiyla oligopol olarak nitelendirilebilecek bir sekle
burGnmustur. Bu surecgte yabanci bankalari da icerecek sekilde, ticari bankaciliga
iliskin politikalar sektoére girisleri zorlastirmis, bu sekilde var olan oligopolcu

yaklasim daha da glgclenmistir (Parasiz, 2000: 111).

Tablo 3: Planli Doneme Ait Banka ve Sube Adetleri

il Banka Adetleri Sube Adetleri

Yerli Yabanci Toplam Yerli Yabanci Toplam
1960 53 6 59 1.699 60 1.759
1961 48 5 53 1.675 61 1.736
1962 47 5 52 1.697 62 1.759
1963 47 5 52 1.776 64 1.840
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vil Banka Adetleri Sube Adetleri
Yerli Yabanci Toplam Yerli Yabanci Toplam

1964 44 5 49 1.841 68 1.909
1965 44 5 49 1.913 68 1.981
1966 42 5 47 1.990 68 2.058
1967 42 5 47 2.155 68 2.223
1968 43 5 48 2.465 86 2.551
1969 43 5 48 2.846 102 2.948
1970 43 5 48 3.099 111 3.210
1971 42 5 47 3.314 113 3.427
1972 41 5 46 3.568 114 3.682
1973 39 5 44 3.909 114 4.023
1974 39 5 44 4.311 114 4.425
1975 38 5 43 4.491 114 4.605
1976 39 5 44 4.721 114 4.835
1977 40 4 44 5.129 109 5.238
1978 40 4 44 5.381 104 5.485
1979 40 4 44 5.665 104 5.769
1980 40 4 44 5.870 105 5.975

Kaynak: TBB (2017)

Tablo 3'de belirtildigi Uzere 1960’da 59 adet banka varken 1980’e gelindiginde
banka sayisinin 44 adete dustugu gorulmektedir. Ayrica yine donem basi yani
1960 yilinda sube sayisi 1759 adet iken donem sonunda bu sayi 1980 yilinda
5975 adete yukselmistir. Donem sonunda sabit maliyetlerin toplam aktiflere orani
%7 olarak gerceklesmis olup bu oran iktisadi isbirligi ve Gelisme Teskilati (The
Organisation For Economic Co-Operation And Development-OECD) ulkeleri
ortalamasinin olduk¢a Uzerinde olmustur. S6z konusu dénemde, holding
bankaciligi 6zel kesim yatirimlarini arttiracagr gudustyle kamu tarafindan
desteklenmis ve 0zel kesimin elindeki bir¢ok ticaret bankasi holding bankasina

donustirdlmastir (Dinger, 2006: 85).

Planli donemde olduk¢ca dusuk duzeyde kalmis ihtisas bankalarina oncelik
verilmigstir. Kalkinma bankasi olarak sirasiyla 1962’de T. C. Turizm, 1963’de Sinai
Yatirrm ve Kredi, 1964’te Devlet Yatirrm, 1968’de Turkiye Maden ve 1976’da
Devlet Sanayi ve Isci Yatirrm bankalari kurulmustur. ilaveten ticaret alaninda
faaliyet gostermek Uzere sirasiyla 1964’'te Amerikan Turk Dis Ticaret ve 1977’te

Arap Turk bankalari kurulmustur.
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Serbestlesme ve Digsa Agilma Donemi (1980-2001)

Finansal serbestlesmeyi hedefleyen ve 24 Ocak 1980 tarihinde alinan kararlarla
Turk ekonomisi disa acilmistir. Bu kararlar kapsaminda faiz oranlari serbest
birakilarak pozitif reel faiz uygulamasi benimsenmis ve bankalarca mevduat
sertifikasi ¢ikarma izni alinmigtir. Bu durum kredi ve mevduat faizlerini

yukselmigtir.

llgili ddnemde, banker sayisinin artmasi faiz artigi yoluyla fon toplama konusunda
rekabeti de arttirmistir. Bu durum 1982 yilinda yasanan ve bankerler krizi olarak
adlandirilan krizin yasanmasina neden olmustur. Bununla beraber faiz
oranlarinin serbest birakilmasi ve bankerlerin iflas etmesinin sonucunda
bankalarin ¢odunun finansal yapisinda problemler gézlemlenmistir (Erdogan,
2002: 125)

S6z konusu dénemde yasanan gelismeler kapsaminda 1986’da istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi faaliyete gegmis olup yatirim ortakligi belgeleri ve fonlari,
mevduat sertifikalari, banka ve finansman bonolari gibi yeni finansal Grtnler de
sistem igerisinde kullaniimaya baslanilmistir. TCMB 1987’de acgik piyasa
islemlerine baslanmis, 1988’de ddviz piyasalari kurulmus, 1990’da para programi
tanitilmig, uygulanmis, 1992’de TL ve ddviz édemeleri icin sirasiyla EFT ve
SWIFT sistemleri kurulmustur. 1996 vyilinda Etibank tarafindan yuUratilen
bankacilik faaliyetleri Etibank, Anadolubank ve Denizbank olarak ti¢e bolinmis
ve bu bankalarin isim haklari daha sonra satilmistir. Bir kamu bankasinin
Ozellestiriimesi anlamina gelen bu durum ilk defa yasanmistir. 1999’da bes
mevduat bankasi tasarruf mevduat sigorta kurumuna devredilmis olup bu
donemde bankalarin bir kisminin sahipligi, unvani degismis olup bir kisim
yabanci banka da yerli sermaye tarafindan alinmistir. Yine bu yilda bankacilik
sektorunun siklikla degisen ekonomik kosullara adaptasyonu igin Avrupa Birligi
muktesebatina uygun olacak sekilde 4389 sayi ile Bankalar Kanunu yururlige
girmistir. Bahse konu kanun ile faaliyete baslayan Bankacilik Dizenleme ve

Denetleme Kurulu’'na bankacilik sektorinin denetlenmesi ve diuzenlenmesi
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g6revi verilmistir. Ayrica Interbank Piyasasi (Bankalar Arasi Piyasa) ve mevduat
sigortasi fonu faaliyete baglamistir. Serbestlesme ve disa agilma déneminde
uluslararasi anlamda kabul géren bankacilik standartlari kabul gérmas, tek dizen
hesap plani benimsenmis ve bankalar bilango anlaminda dig denetime konu
olmustur. Ayrica bahse konu yillarda az sayida subesi bulunan ve toptanci
bankacilik yapan dusuk Olgekteki bankalarin sayisi artarken, buyuk olgekli 6zel

bankalarin pazar paylari ise gerilemistir.

Bankalarin fonlari bahse konu donemde blyuk o6l¢gide sermaye piyasasi
islemlerine, doviz islemlerine, devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ve hazine
bonolarina yodnelmistir. Sektérde yasanan teknolojik gelismeler ile Urin
cesitliliginde artis yasanmis ve otomasyon sistemleri devreye alinmigtir. Bu
durum bankalarda verimliligi arttirmigtir. Tuketici kredilesi, leasing (kiralama),
forfaiting, doviz tevdiat hesaplari, swap, faktéring, future, forward, kredi Kkarti,
banka karti, opsiyon, repo, devlet tahvili ve hazine bonosu, varliga dayali menkul
kiymetler, yurtdisi kaynakl doviz kredisi, otomatik vezne makineleri (ATM), satis
noktasli terminali (POS) gibi yeni Grin ve hizmetler kullanima sunulmustur (Keskin
vd., 2008:15).

2000 yih ile birlikte enflasyonist etkiyi dengelemek (zere uygulanan doéviz
politikalari sonucunda bankalarin aktif yapisinda kredilerin payini arttiran,
likiditesi yuUksek olan menkul kiymetlerin ise payini azaltan degisiklikler
yasanmistir. Bu durum bankacilik sektérini kur ve faiz agisindan karsi karsiya
kalinan riskler ile kirilganlasmis olup 2000 yili Kasim ayinda kriz yasanmistir.
Yasanan kriz neticesinde; faiz oranlari asir sekilde artmis ve bankalarin mali

yapisi bozulmustur.

24.01.1980 kararlari bankacilik sektoru agisindan subelesme ve sektore yeni
bankalarin girmesi agisindan kolayliklar saglamistir. Bu tarihten sonra banka ve
sube sayilarinda artislar gérilmektedir. Serbestlesme ve disa acilma déneminde

banka ve sube adetlerindeki degisim Tablo 4’te gosterilmektedir.
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Tablo 4: Serbestlesme ve Disa Acilma Donemi Banka ve Sube Adetleri

Banka Adetleri Sube Adetleri
Yil Yerli Yabanci Toplam Yerli Yabanci Toplam
1980 39 4 43 5.849 105 5.954
1981 39 6 45 6.121 123 6.244
1982 39 9 48 6.226 127 6.353
1983 35 10 45 6.168 113 6.281
1984 34 13 47 6.085 117 6.202
1985 35 15 50 6.148 120 6.268
1986 38 17 55 6.231 117 6.348
1987 39 17 56 6.313 104 6.417
1988 41 19 60 6.422 106 6.528
1989 41 21 62 6.487 106 6.593
1990 43 23 66 6.447 113 6.560
1991 44 21 65 6.369 108 6.477
1992 49 20 69 6.097 109 6.206
1993 50 20 70 6.133 108 6.241
1994 47 20 67 5.999 105 6.104
1995 50 18 68 6.136 104 6.240
1996 51 18 69 6.338 104 6.442
1997 54 18 72 6.703 116 6.819
1998 57 18 75 7.255 115 7.370
1999 62 19 81 7.570 121 7.691
2000 61 18 79 7.720 117 7.837

Kaynak: TBB (2017)

Tablo 4'te belirtildigi Uzere 1980 yilinda banka sayisi 43 iken 2000 yilina
gelindiginde bu sayinin 79’a yukseldigi goérlilmektedir. Ayrica yine donem basi
olan 1980 yilinda sube sayisi 5954 adet iken donem sonunda bu say1 7837 adete
yiikselmistir. ilgili dénemde yasanan enflasyon ve faiz artisi kaynak maliyetini
arttirmig ve bankacilik sektorinde bulunan sube ve personel sayisi artisi
yavaslamistir. Yine bu dénemde toplam banka sayisi artmasina ragmen kamu
sermayeli bankalarin sayisi dismustir. 1980-2000 yillari arasinda gayri safi milli
hasiladaki (GSMH) artis orani %85 olarak gerceklesirken sabit fiyatlarla
bankacilik sektorindeki aktif buyUkligu yaklasik 4, krediler yaklasik 2 ve
mevduatlar yaklasik 7 kat artmistir (TBB, 2008: 101).

5 Nisan kararlari olarak adlandirilan ve ekonomide goérilen dalgalanmalar
sebebiyle istikrar programi hayata gegirilmigtir. S6z konusu kararlarin hedefleri
enflasyonu hizlica disurmek, ihracati artirip ithalati azaltmak suretiyle cari agigi
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kapatmak, dis borcu kisitlamak, butge agigini dusurmek, sosyal guvenlik, tarim
ve Ozellestirme bagliklarinda gesitli reformlari hayata gegirmek seklinde ifade
edilebilir (Guloglu ve Altunoglu, 2002: 18). Ddoviz kurlarinin serbest birakilmasini
ciddi kur artislari izlemistir. Programin hedefleri kapsaminda; ihracatin artmasi ile
ithalat daralmasinin bir arada yasanmasi sonucunda dis ticaret agigr ve cari
islemler dengesi olumlu etkilenmistir. Bu donemde mali bunyeleri bozuldugu igin
yukumlaltklerini kargilayamayan TYT Bank, Impexbank, Birlesik Yatirim Bankasi
ve Marmara Bank tasfiye olmustur. Faizler tekrar serbestlesmis ve yuksek faiz
artislan ilk asamada desteklenmigtir. Maliye agirlikh politikalarin sonucu olarak
reel GSMH 1994 yilinin ikinci geyreginde %10.5 dusus gostererek yilsonunda %6
olarak gerceklesmistir. 2000 yilinda yapisal reformlarin zamaninda yapilmamasi,
enflasyondaki duslUsun beklentileri karsilamamasi gibi sebepler ile negatif
beklentiler artmisg ve kasim ayinda bankacilik sektoru bir kriz yasamis, krizden

etkilenen birgok banka kapanmigtir.

Yeniden yapilanma dénemi (2001-2010)

2001 yilina gelindiginde ekonomideki dalgalanmanin artmasi énce bankacilik
sektoriinl, sonrasinda reel kesimi etkilemis ve Subat 2001 krizi meydana
gelmistir. Bankacilik sektériinde yasanan zayiflamanin bir sonucu olarak sekiz
banka TMSF’ye devrolmustur. Ayrica, Yasarbank, Egebank, Bank Kapital,
Yurtbank ve Ulusal Bank Sumerbank; Interbank ve Esbank ise Etibank catisi

altinda birlestirilmigtir.

2001 yilinda yasanan krizin ardindan Gui¢li Ekonomiye Gegis Programi devreye
alinmistir. Bahse konu programla basta bankacilik sistemi olmak Uzere mali
piyasalarin guglendiriimesi, enflasyonun ve kamu borg¢larinin dusuartlmesi
amaclanmistir. Bu kapsamda; BDDK tarafindan Bankacilik Sektori Yeniden
Yapilandirma Programi devreye almis olup bu kapsamda kamu bankalari
finansal ve operasyonel bakimdan yapilandiriimig, fona devrolan bankalar
nihayetlendiriimis, 6zel sermayeli bankalarin mali yapilari gugclendiriimis ve

g6zetim, denetim faaliyetinin arttinimasi ve yasal ve kurumsal alt yapinin
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saglanarak sektordeki etkinligin yukseltimesi amaglanmigtir. Fiyat istikrari
Merkez Bankasi'nin asli gorevi olarak belirlenmis olup bunun igin arag
bagimsizligi verilmis ve Para Politikasi Kurulu faaliyetine baglamistir. Bankalarin
bilango yonetimleri uluslararasi standartlara uyumlu hale getirilmistir. Kamu

bankalarinin mali yapilari guglendirilmis ve yeniden yapilandiriimistir.

01 Kasim 2005 tarih, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile 18 Haziran 1999 tarih,
4389 sayili Bankalar Kanunu yadrurlikten kaldinimistir. S6z konusu yasayla
uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilmesi, kazanilan deneyimlerin
mevzuata yansitiimasi ve bankacilik sisteminin uluslararasi bankacilik
yaklasimina uygun hale getirilmesi hedeflenmigtir (Sahin, 2009: 496). Ayrica bu
kanunla 1984 yilinda 6zel finans kurumlari olarak bilinen bankalarin isimleri

katilim bankalari seklinde degistirilmigtir.

2004 yilinda ekonomideki iyilesme ve mali durumu bozulan bankalarin fona devri
ile mali sistemin guvenilirligi arttinlmistir. Fona devrolan Pamukbank, Halk

Bankasi ile birlestirilmistir.

Tablo 5: Yeniden Yapilandirma Dénemi Banka ve Sube Adetleri

Banka Adetleri Sube Adetleri
Yil Yerli Yabanci Toplam Yerli Yabanci Toplam
2001 46 15 61 6.675 233 6.908
2002 39 15 54 5.900 206 6.106
2003 37 13 50 5.757 209 5.966
2004 35 13 48 5.897 209 6.106
2005 34 13 47 5.854 393 6.247
2006 31 15 46 5.777 1072 6.849
2007 28 18 46 5.877 1741 7.618
2008 28 17 45 6.756 2034 8.790
2009 28 17 45 6.965 2062 9.027
2010 28 17 45 7.369 2096 9.465

Kaynak: TBB (2017)
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Tablo 5'te belirtildigi Uzere 2001 yilinda banka sayisi 61 iken 2010 yilina
gelindiginde bu sayinin 45’e kadar dugmustur. Ayrica yine ddonem basinda sube

sayisi 6908 adet iken donem sonunda bu sayi 9465 adete yukselmigtir.

2007 yilinda ABD mortgage piyasasindaki ¢Okis dunyaya yayilmis olup
kredilerini tahsil etmekte guglik ¢eken bankalar kaynak ihtiyaci yasamis ve
finansal piyasalarda olusan guvensizlik ortami likidite sorununa neden olmustur.
(Demir vd., 2008: 8).

Eylal 2008 déneminde bu likidite krizi diger piyasalara yayilmis ve dinya ¢apinda
bir kriz haline gelmistir. ABD’de de uygulanan mortgage sistemi gibi bir sistemin
Tarkiye'de uygulanmiyor olmasina ragmen 2008 yilinda etkisini arttiran global
krizin etkileri Turkiye'de sinirli bir olumsuzluga neden olmustur. Sorunlu kredi
orani yukselmis, kredi maliyetlerinin artmasi sebebiyle reel kesimde krizden

etkilenmigtir.

2008 yilinda faiz ve enflasyonda meydana gelen dalgalanma butgce agigi ve net
sermaye giriglerini azaltmis olup bu sebeple beklentiler koétulesmistir. 2007
yilinda %4.7 buyuyen GSYH 2008 yilinda daralarak ancak %0.7 artmistir.

Bu donemde banka sayisi duserken, kamu bankalarinin yeniden yapilanmasi,
0zel sektor bankalarinin 6zkaynaklarinin giclendiriimesi, fona devrolan ya da
sektorden ayrilan yirmi bir bankanin tasfiye, satis, devir olmak suretiyle
sonuglandiriimasi, denetim, goézetim yapisinin guglendiriimesi saglanmistir.
Sonu¢ olarak devlet guclyle bankacilik sisteminde meydana gelmis olan
kapasite fazlasi azaltilmig, 6zel sermayeli bankalarin birlesme ve devrolma
faaliyetleri sonucunda sektérde yogunlasma orani® yiikselmistir (Dinger, 2006:
135).

1 Yogunlagsma orani, sektorce Uretilen toplam gikti igerisinde en gok paya sahip isletmenin payidir.
Yogunlasma, bir sektorde bulunan yapinin ne kadar rekabete acik oldugunu gdstermektedir
(Zeybek, 2005: 4).
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Yakin donem (2010 ve sonrasi)

2010-2012 doéneminde, krediye uygulanan faiz oranlari dalgali ve yukselen bir
seyir izlemigtir. S6z konusu yillarda, kredi buaylime hizini disurmek i¢cin TCMB
tarafindan mevduata uygulanan zorunlu karsilik oranlari arttiriimig, kredi igin
bankalarca ayrilan karsilik oranlari arttirilmis, sube sayisi baz alinarak 6denen
faaliyet harci yukseltilmig, bankalarin likiditesi icin olduk¢a 6nemli olan mevduat
ve diger kaynaklarin faiz oranlari da artmistir. Yasanan gelismelerle bankalarca
kargl karsiya kalinan kaynak maliyetleri artmistir. Bu doneme iliskin banka

adetleri mulkiyet yapilarina gére asagida gosterilmigtir.

Tablo 6: Yakin Dénem Banka ve Sube Adetleri

Banka Adetleri Sube Adetleri

yil Yerli Yabanci Toplam Yerli Yabanci Toplam
2011 28 16 44 7.896 1.938 9.834
2012 29 16 45 8.222 2.012 10.234
2013 28 17 45 8.777 2.244 11.021
2014 28 19 47 8.997 2.226 11.223
2015 26 21 47 8.023 3.170 11.193
2016 26 21 47 7.876 2.905 10.781

Kaynak: TBB (2017)

Tablo 6'da belirtildigi Gzere 2011 yilinda banka sayisi 44 iken 2016 yilina
gelindiginde bu sayinin 47°e ¢ikmistir. Ayrica yine dénem basinda sube sayisi

9834 adet iken donem sonunda bu sayi 10781 adete yukselmigtir.

Yeni Turk Ticaret Kanunu 01 Temmuz 2012 tarihinde yurarlige girmis olup bu
kapsamda muhasebe kayitlama ve prensipleri anlaminda dizenlemeler yapiimis,
bagimsiz denetim bashginda degisikliklere gidilmistir. Tlrkiye Bankalar
Birligi'nce, BDDK’ca yetkilendiriimis kredi ve finansal kuruluslari musterilerinin
sahip olduklar risk bilgilerini toplayip, bu bilgileri ilgili kuruluslarla gercek ya da
tuzel kigilerin kendileriyle veya ilgililerle paylasiimasi igin 28.06.2013 tarihinde
Risk Merkezi kurulmustur.
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2015 ve 2016 yillarinda bazi devir ve kurulum iglemleri yasanmistir. Ornegin,
2015 yili igcerisinde Asya Katilim Bankasi A.$.'nin finansal, yonetim ve ortaklik
yapisi nedeniyle faaliyetlerinde problemler yasanmis olup s6z konusu banka fona
devredilmigtir. 25 Haziran 2015 tarihinde Vakiflar Genel Mudurligu tarafindan
saglanan sermaye ile Vakif Katilim Bankasi A.S. bir anonim sirket seklinde
kurularak katihm bankalari arasina girmigtir. 29 Mayis 2015 tarihinde Hazine ve
Ziraat Bankasi‘nca kargilanan sermayeyle Ziraat Katilim Bankasi kurulmustur.
2016 yili igerisinde FinansBank A.$.nin, Katar merkezli QNB Grubuna devri
gercekleserek ismi QNB Finansbank A.S. seklinde degismigtir.

Genel olarak mevduat ile fonlanan Turk bankacilik sektorinin 2012 yilindan
itibaren mevduat disinda kaynak yaratabilme kapasitesi ve uzun vadeli fonlara
erisim firsatlari artmistir. Bu doénem ile birlikte yurt disi sendikasyon,
sekuritizasyon kredileri, yurt igi ve disl tahvil ihraglari sektérin rutinleri arasina
girmigtir. 2016 ve 2017 vyih igerisinde karsiliklar yonetmeligi olarak bilinen
mevzuatta ¢ok sayida guncelleme yapilmasi nedeniyle bankalarca ayrilan
karsiliklarda degisiklikler yasanmistir. Bu durum katlanilan maliyeti dasurerek
kredi imkanlarin artmasina sebep olmustur. 2017/Aralik dénemi igin sektorde

faaliyet gosteren bankalar sermayeleri dikkate alinarak asagida gosterilmistir.

Tablo 7: 2017/Aralik itibariyla Turkiye’de Banka Gruplari ve Bankalari

Banka Gruplari

1- Mevduat Bankalari 2- Kalkinma ve Yatirnrm Bankalari
a) Kamu Sermayeli d) Yabanci Sermayeli Tirk Eximbank
Bankalar Bankalar
Turkiye Halk Bankasi A.S. Intesa Sanpaolo S.P.A. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
AS.

Turkiye Vakiflar Bankasi Arap Tirk Bankasi A.S. Diler Yatinm Bankasi A.S.
T.A.Q.
Tarkiye Cumhuriyeti Ziraat J.P. Morgan Chase Bank GSD Yatirim Bankasi A.S.
Bankasi A.S. N.A. )

Bank of Tokyo-Mitsubishi lller Bankasi A.S.

UFJ Turkey A.S.

b) Ozel Sermayeli Burgan Bank A.S. istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Bankalar A.S.

Sekerbank T.A.S. QNB Finansbank A.S. Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.
Akbank T.A.S. Denizbank A.S. Nurol Yatirnm Bankasi A.S.

Anadolubank A.S. Deutsche Bank A.S. Pasha Yatirim Bankasi A.S.
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Banka Gruplari
1- Mevduat Bankalan

2- Kalkinma ve Yatirinm Bankalari

Fibabanka A.S. Habib Bank Limited
Turkiye is Bankasi A.S. HSBC Bank A.S.
Turkish Bank A.$. ICBC Turkey Bank A.S.
Adabank A.S. ING Bank A.S.

Yap!i ve Kredi Bankasi Bank Mellat

AS.
Tark Ekonomi Bankasi Alternatifbank A.S.

AS.
Odea Bank A.S.

c) TMSF’ye Devredilen Citibank A.S.

Bankalar

Birlesik Fon Bankasi A.S. Rabobank A.S.
Société Générale (SA)
Turkland Bank A.S.
Tirkiye Garanti Bankasi

A.S.

Standard Chartered Yatirnm
Bankas! Turk A.S.

Tarkiye Kalkinma Bankas! A.S.
Aktif Yatinm Bankasi A.S.
BankPozitif Kredi ve Kalkinma
Bankas! A.S.

Kaynak: TBB (2017)

Tark bankacilik sisteminde Tablo 7’den gorulecegi Uzere Aralik/2017 itibariyla 52

adet banka faaliyet gostermektedir. 34 adet mevduat bankasi, 13 adet kalkinma

ve yatinm bankasi, 5 adet katilim bankasi bulunmaktadir. Turk Bankacilik

sistemine iliskin temel bayuklUkler asagida gosterilmistir.

Tablo 8: Bankacilik Sistemi Temel Gdstergeleri

Yillar GSYH (Bin TL) Aktif/GSYH(%) Mevduat/GSYH(%)
1998 71,892,898 52.5 20.1
1999 107,164,345 69.0 20.8
2000 170,666,715 62.5 20.5
2001 245,428,760 69.3 17.1
2002 359,358,871 60.7 16.1
2003 468,015,146 54.9 15.4
2004 577,023,497 54.8 18.5
2005 673,702,943 61.2 23.6
2006 789,227,555 63.9 28.8
2007 880,460,879 65.7 32.9
2008 994,782,858 74.3 38.6
2009 999,191,848 79.9 38.1
2010 1,160,013,978 82.9 43.9
2011 1,394,477,166 83.2 47.6
2012 1,569,672,115 82.7 49.0
2013 1,809,713,087 90.4 56.1
2014 2,044,465,876 92.4 59.2




29

Yillar GSYH (Bin TL) AKtf/IGSYH(%) Mevduat/GSYH(%)
2015 2,338,647,494 95.6 62.4
2016 2,608,525,749 99.5 65.8
2017 3,104,906,706 99.7 66.7

Kaynak: TBB (2017)

Tablo 8’den goéruldugu gibi yillar itibariyla aktif, mevduat buyukliklerin GSYH’a

orani artarak 2017 yilinda sirasiyla %100 ve %67 seviyesine ¢gikmistir.

BDDK tarafindan 2016/Ocak—2017/Mart doneminde yapilandirma kosullari ile
ilgili bazi duzenlemeler getirilmis olup buna gore segili sektorlere kullandirilan ve
yapilandirilan kredilere ilave olarak genel karsilik ayrilmasi hususu kaldiriimis,
kredi kartlarinda uygulanan taksit sayilari yapilan harcamanin sektériine gore
farkhlastinlmis ve uzatilmig, kredi kartlari dahil ihtiya¢ kredilerine yeniden
yapillandirma firsati verilmis, konutta kredinin teminata orani % 80 olarak
belirlenmis, konut disi tlketici kredileri vadesi azami kirk sekiz ay olacak sekilde
siniflandirilmig, KOBI taniminda kullanilan ciro kisiti 125 Milyon TL'ye ¢ikariimis,
ticari kredilerde % 1 olarak dikkate alinan genel karsilik orani % 0.5’e, KOBI
kredilerinde % 0.5 dikkate alinan genel karsiliklari %0’a ¢ekilmis, yakin izlemede

statistindeki kredilere uygulanan genel karsilik orani ise %2 olarak belirlenmigtir.

5411 sayili Bankacilik kanununda belirtlen ve zimmet ile ilgili hususlari
duzenleyen madde ile ilgili olarak sektorun talepleri dogrultusunda netlegtiriimis,
KOSGEB kredi destegi uygun KOBi'lere 50,000 TL’lik uygun kosullara sahip kredi
imkani getirilmistir. BES Otomatik katilim kamu bireysel emeklilik sistemine

katilm otomatik hale getirilmistir.

AB Komisyonu 21.12.2016 tarihinde yayimladigi kararla, Turk bankacilik
sektorinin AB bankacilik sektérlyle denetim ve dizenleme kapsami ve bu
kapsama iligkin faaliyetlerinin esdeger uygulama ve dizenlemeye sahipligi teyit

edilmistir.
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Bu donemde sektorin 6nemli gundemlerinden biri olan Basel Il uyum sireci
kapsaminda Basel Komitesi tarafindan sureg¢ belirli periyotlarla gb6zden
gecirilmeye baglanmistir. 2017/Mart donemi itibariyla Avrupa Birligi Uye
ulkelerinin timande likidite karsilama orani (LOZEL), risk bazli sermaye kurallari
ve sermaye koruma tamponu dizenlemeleri yararluge alinmistir. Dongusel
sermaye tamponu duzenlemesi yirmi alti Gye Ulkede yayimlamigtir. Yerel sistemik
oneme sahip bankalar gergevesine iligkin kesin veya taslak metinleri ve kiresel
sistemik dneme sahip bankalarin merkezi oldugu ulkeler kesin kurallari yirmi bes
Uye Ulkede yayimlamigtir. Merkezi takasa tabii olmayan tlrev Urunleri igin teminat

sartlarina iligkin kesin veya taslak duzenlemeler yirmi Uye ulkede yayimlamistir.

Tablo 9: Basel Il Gegis Sureci

Tiir | Konu 2013 [ 2014 [ 2015 [ 2016 | 2017 [ 2018 | 2019
g'r’;'r:’l‘“m Cekirdek Sermaye | 3 5004 | 4,000 4.500%
permaye Koruma Tamponu | - - 0.625% | 1.25% | 1.875% 2.50%
Minimum Cekirdek Sermaye
ve Sermaye Tamponu | 3.50% | 4.00% | 4.50% | 5.125% 575% | 6.375% 7%
o Toplami
S -
© | Cekirdek =~ Sermayeden 20% | 40% | 60% 80% | 100% 100%
= Indirilecek Degerler
% glmlmum Ana (Tier 1) 450% | 5.50% 6.00%
ermaye
Minimum Toplama Sermaye 8.00%
Minimum Toplam Sermaye
ve Koruma Tamponu | - 8.00% 8.625% 9.25% | 9.875% 10.50%
Toplami
Kaldirac Orani Paralel uygulama: 01.01.2013 — 01.01.2017
¢ Kamuoyuna agiklama: 01.01.2015
© Likidite Karsilama Orani ) ) 60% 70% 80% 90% 100%
g |
= Net Istikrarli Fonlama Orani Uygy amaya
| Gegis

Kaynak: TCMB (2018)

Basel bankacilik dizenlemeleri kapsaminda BDDK tarafindan Turk bankacilik
sektord icin; Tablo 9'da gegis sureci gosterilen Basel 11I'le uyum kapsaminda %8
asgari sermaye yeterlilik orani (SYR) uygulanma imkani bulunmaktadir. En disik
olan bu oranin yaninda, Turkiye’de SYR hedefi %12 olarak belirlenmistir. Yine

Tarkiye'de dongusel sermaye tamponu ve sermaye koruma tamponu sirasiyla
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%0 ve %1,25 olarak belirlenmistir. Toplam ve yabanci para likidite karsilama
orani 2019 yili itibariyla sirasiyla asgari %100 ve %80 olarak uygulanacagi
ongorulmustar. Turk bankacilik sektdorl Regulatory Consistency Assessment
Programme (RCAP) degerlendiriimesine kapsaminda Basel likidite kargilama
orani duzenlemeleri ile tam uyumlu bulunmugtur. BDDK, 01 2015 tarihinden
sonra bankalarca konsolide olarak belirlenen kaldirag oraninin geyreklik
ortalamasinin  %3’Un altina dusmemesi sart olarak belirlenmistir. BDDK
tarafindan 23 Subat 2016 tarihinde yayimlanan sistemik 6nemli bankalari konu
alan yonetmelige gore bankalarin sistemik onemlerinin tespitinde goOsterge
oncult yaklasim éngorualmastir. S6z konusu gostergeler baglantililik, bayukluk,
ikame edilemezlik ve karmasiklik kriterleri ve bahsedilen kriterler ile bu kriterler
ile ilgili alt gostergeler belirlenmigstir. Bu yonetmelik kapsaminda yerel sistemik
dneme sahip bankalar (Y-SOB) kapsaminda tespit edilen bankalarin ¢ekirdek
sermaye gereksinimi arttirlmistir. Bu sayede sistemin glvence parametreleri

arttinlmstir.

Yapilan reformlar ile ginimuze gelindiginde Turkiye Bankacilik sistemi ¢cagdas
anlamda bankaciligin tim gereksinimlerini karsilayan, sermaye yapisi oldukga
guclu hale gelen, bagimsiz ve etkin dizenleme ve denetleme faaliyeti icra eden
kurum ve Ust kurumlar goézetiminde, gelisimini surdirmektedir. Bu sayede
Tarkiye’'de bankacilik sisteminin sundugu Urln, hizmet, is hacmi gibi basliklarda
oldukga ileri duzeydedir. Sektérdeki finansal buyUklikler her gegen gun
artmaktadir. Dolayisiyla bankacilik sektérintn toplam aktif buyukligu neredeyse

GSYH’a erigmistir.

2016 yihinda yasanan global, bolgesel hatta lokal anlamda ¢ok sayida olumsuz
olay meydana gelmis olup bu olaylar Glke ekonomik performansini ciddi anlamda
etkilemigstir. Yil ortasinda, Ulke demokrasisinin kargi karsiya kaldigi 15 Temmuz
hain darbe girisiminin piyasalari ciddi anlamda etkilemesi beklenilse de yapilan
reformlar nedeniyle bu etki kisith olarak realize olmustur. S6z konusu darbe

girisimi sonrasinda Olaganusti Hal ilani saglanmustir.
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Tark ekonomisinin istikrarini arttirmak ve kalkinmasina katki saglamak; kamunun
sahip oldugu varliklari daha da etkin ve verimli olarak yonetmek; dolayisiyla bu
varliklara deger katmak suretiyle Turkiye'yi sonraki nesiller icin daha gugcli hale
getirmek amaciyla 19.08.2016 tarihinde Turkiye Varlik fonu kurulmus, Hazine'ye
ait onemli nitelikte bazi banka ve firmalar ile gesitli tasinmazlar s6z konusu
Tarkiye Varlik fonuna devrolmustur. Amagclari arasinda kamunun sahip oldugu
degerli varliklari bayutmek suretiyle iktisadi blyumeye destek vermek, katilim
finansmaninda kullanilabilecek varlik altyapisini  gelistirmek, sermaye
piyasalarinda bulunan drun ve arag tur ve derinligini arttirmak, yatirimci ilgisini
cekecek modern yatirimlar icin sermaye saglayacak, stratejik anlamda 6nemli
sektorlerin gelismesine katki saglayacak ve buylk ¢apli yatirnimlara istirak edecek

faaliyetler icra etmek bulunmaktadir.

Bu doénemde yuUksek kredi talebini karsilamak icin kredi arzini artirmak amaciyla
sunulan kredilerin vade ve teminat ihtiyaclari ile ilgili kararlar alinmistir. Teminat
imkanlari yeterli olmayan firmalarin finansmana ulasimini kolaylastirmak
maksadiyla Kredi Garanti Fonu ve Hazine teminati ile sunulan kredilere ait limit

ciddi anlamda arttirilarak 250 milyar TL olarak belirlenmigtir.

1.6 BANKA TURLERI

GUnumuzde yasanan hukuki, ekonomik ve teknolojik degisiklikler bankacilik
sektoriine de etki etmis olup gelinen noktada cesitli banka c¢esitleri dogmustur.
Genellikle bankalar faaliyet basliklarina, hukuki yapilarina, kapsamlarina ve

sermaye yapilarina gére dort grupta siniflandiriimigtir.

1.6.1 Hukuki Yapilarina Gore Bankalar

Yasal duzenlemeler ile bankalarin kurulug kosullari duzenlenmigtir. Yasal kurulus

cesitleri Ug alt baslikta ele alinabilir.
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Sahis Sirketi Seklindeki Bankalar

Gunumuzde ornegdine rastlanilmamakla beraber, 19. yuzyil Avrupa’sinda varlikli
ailelerce kurulan bankalar bu baslikta gruplanmaktadirlar. Bankaciligin, ekonomi
ve toplumsal yapidaki dnemi arttikga, bazi 6zel hukumler getirilerek sahislarin
banka kurmasi onlenmistir. Turkiye’de de hukuksal olarak bankalarin anonim

sirket olarak kurulmasi zorunluluktur.

Sermaye Sirketi Seklindeki Bankalar

Bankalar agisindan glven unsuru esas olup bu agidan ginimuz bankalarinin
blyUk bir bolimd sermayesi paylara boélinmids komandit, limited ve anonim
ortakliklar seklinde sermaye sirketleri seklinde kurulmaktadir. Ayrica bankalarin

kurulusu noktasinda ¢ogu Ulkede asgari sermaye sarti bulunmaktadir.

Ozel Yasalar ile Kurulan Bankalar

Kar gudusu diginda da cesitli sebepler ile bazi faaliyet alanlarinda 6zel olarak
bankalarin kurulmasi gerekmektedir. Ulke ekonomisi agisindan énemli olan bu
husus 0zel sahislar igin cazip olmayip devlet sermayesi ve denetiminin olmasini
gerektirebilir. Bununla birlikte bazi durumlarda kurulacak bankalarin galisma
alanlarina da kisitlamalar getiriimesi gerekebilir. Sayilan kosullari saglamak igin
sadece kurulacak bankanin faaliyetlerini dizenleyen 6zel yasalar ¢ikarilir. Bu tur
bankalara 6zel yasalar ile kurulan bankalar denilmekte olup emisyon bankalari,
madencilik, tarim, kalkinma, konut ve ipotek bankalarinin olusumu 6zel yasalar

ile kurulan bankalara 6rnek verilebilir.

1.6.2 Sermayelerinin Kaynagina Gore Bankalar
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Bankalarin mulkiyetleri dolayisiyla sermayelerine gore dort ana bagslhkta
siniflanirlar. Bunlar yabanci, kamu, 6zel ve karma sermayeye sahip bankalar

olarak isimlendirilir.

Ozel Sermayeli Bankalar

Ozkaynagdinda kamunun payi olmayip tamami 6zel nitelikli sahis veya kuruluslara
ait olan bankalardir. Mevduat, ticaret veya yatirim bankalari genellikle bu sekilde
olugsmaktadir. Serbest piyasa ekonomilerinde bankacilik sektorinde Ozel

bankalarin agirligi fazladir.

Kamu Bankalari

Kamu adina hazinece ya da diger kamu tizel kisiliklerince sermayesine dolayli
veya dogrudan sahip olunan bankalardir. Halk Bankasi, Ziraat Bankasi ve
VakifBank kamu bankalarina érnektir. (Sakar, 2000: 19)

Kamu bankalari, 6zel sahis ve firmalar agisindan karl bulunmayan konularda ya
da devlet acisindan, kamu eliyle kurulmasinda mecburiyet olan iktisadi faaliyetler
yuratmek Uzere kurulurlar. Kamu bankalarinin ortaya ¢ikmasinda, 6zel veya

yabanci sermayeli bankalarin kamulastirilmasi da bir ydntem olabilmektedir.

Karma Bankalar

Devletin itibar ve destegi ile 6zel bankalarin dinamik yapisinin harmanlanmasini
bir arada kullanabilmek icin sermayesinde belirli oranlarda kamu ttizel kisiliginin
ve gercek veya tlzel kisilerin sermayelerinin oldugu bankalardir. Bir kamu
bankasinin pay senetlerinin bir bélimunin 6zel sektore satiimasiyla, karma

banka meydana gelebilecektir (Kaya, 2012: 73).

Yabanci Bankalar
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Sermayesi yabanci sahis veya kurumlarin olan bankalar olarak tanimlanir.
Genellikle yabanci bir banka faaliyete baglayabilmek igin ilgili Glkeden izin almak
zorundadir. S6z konusu yabanci bankalar, merkezi bagska ulkede olan asil
kurulugsun gsubesi olarak kurulabildigi gibi dogrudan yabanci sermayeyle ilgili
Ulkede de kurulabilmektedir. Ozellikle artan kiresellesme aktiviteleri nedeniyle
uluslararasi ¢apta faaliyet gosteren bankalarin sayisi artmaktadir. Bu sebeple

gelismekte olan Ulkelerde yabanci bankalarin sektor icindeki payi artmaktadir.

1.6.3 Faaliyetine Gore Bankalar

Bankalarca saglanan hizmetlerin iktisadi 6zelliklerine gore siniflandirilabilirler. Bu
kapsamda bankalar yatirrm, katiim, kalkinma, ticaret ve merkez bankalari

seklinde isimlendirilirler.

Ticaret Bankalari

Mevduat toplayip, kredi kullandirma faaliyeti icra eden ve sektdriin gogunlugunu
olusturan banka tarleridir. Temin edilen mevduat ilgili Ulkede sanayi ve ticaret
alanlarinda faaliyet godsteren unsurlarin kredi ihtiyaclari kapsaminda
kullandiriimaktadir. Bu tipteki bankalar kisa vadeli mevduatlari arzini toplamak
suretiyle ticareti ve imalati finanse ederler. Bankalara yatirilan mevduattan
zorunlu karsilik orani kadarlik bolimu dusuldikten sonra geriye kalaninin
tekrardan kredi olarak fon talep edenlere ulastirimasi ile kaydi para
yaratmaktadirlar. Bu bankalar kredi ve mevduat disinda kalan diger bankacilik

hizmetlerini de saglamaktadirlar (Kaya, 2012: 81).

Yatirnm Bankalari

Bu tlr bankalar kamu kurumlarinin ve 6zel sermayeli sirketlerin uzun vadeli

finansman talebini tahvil ve hisse senedi ihra¢g etmek suretiyle karsilamak
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amaciyla kurulmustur. Sunduklari danigsmanlik ve diger iglemler karsiliginda

komisyon kazanmaktadirlar (Yagcilar, 2010: 13).

Mevduat toplama yetkisine sahip olmayan ve fazla sayida subeye ihtiyag
duymayan bu bankalar, kredi temin etmek, hisse senedi ve tahvil ihrag etmek
suretiyle temin ettikleri kaynaklari kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet almak
veya isletmelere orta ve uzun vadeli yatirrm ve proje kredisi sunmak seklinde

hizmetler sunarlar.

Dolayisiyla s6z konusu bankalarin, isletmelerin ihrag ettigi menkul kiymetleri
garanti altina almak, sermaye piyasasinda tasarruflari yatirrma yonlendirmek gibi
islevleri de bulunmaktadir (Kaya, 2012: 81).

Kalkinma Bankalari

Gelismekte olan ulkelerin bircogunda kalkinma bankalari, kargi karsiya kalinan
yatirnm sermayesi eksikligini gidermek amaciyla kurulan banka ttrleridir. Mevduat
toplayabilme yetkisi olmayan s6z konusu bankalari devlet veya global anlamda
kuruluslarca temin edilen fonlar ve gergeklestirdikleri hisse senedi ve tahvil
ihraclariyla kaynak ihtiyacglarini karsilar. Bu fonlar araciligiyla tevsii yatirimi
gerceklestiren, yeni kurulan firma veya kurumlarin isletme sermaye ve duran

varhk yatinmlari finanse edilir (Yagcilar, 2010: 13).

Kalkinma bankalarinin kredi verdikleri alan ve kredilendirdikleri musgterileri
cesitlilik gostermektedir. Kalkinma bankalarinin bir kismi sadece 6zel sermayeli
firmalarini kredilendirirken bazilari sadece kamuya ait iktisadi igletmeleri
kredilendirirler. Dolayisiyla ¢aligsma alanlari hem 6zel hem de kamu sektoru
olabilir. Gorevleri arasinda gelismekte olan llkelere, bolgelere ve sektorlere orta
ve uzun vadeli finansman saglamak, yatirrmlarin finansmaninda kullanilabilecek
kit kaynaklari bolgelere ve yatirimci kuruluglara, Glke ekonomisinin faydasina

dagitmak suretiyle Ulke kaynaklarinin etkin kullaniimasini temin etmek, yatirm
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amagclh projelerin hazirlanma ve uygulanmasi sirasinda yatirimcilara teknik
destek vermek, diger Ulkelerden finansal ve teknik anlamda destek temin ederek

bunlari igletmelerin kullanimina sunmak gibi gorevleri bulunmaktadir.

Katilim Bankalari

Bu bankalar geleneksel bankacilik bakis agisindan ayrilarak faiz ile ilgilenmeyen
sahislarin finansman taleplerini karsilamak, tasarruflarini degerlendirmek ve
modern bankacilik hizmetlerinden yararlanmalarini saglamak maksadiyla
kurulan bankalardir. Faiz enstrimani yerine iglem yapanlar kar veya zarara ortak
olmaktadir. Katilim bankalari, kredi ddemesini musteri yerine, musteriye mali
satan saticiya yaparlar. Musteri tarafindan pesin olarak alinan mal bedeline belirli
bir kar orani eklenerek vadeli sekilde musteri tarafindan 6denmesi beklenir
(Kaya, 2012: 81).

Ozel finans kurumlari, katima ve 6zel cari hesaplar yéntemleriyle fon
toplayabilmektedir. S6z konusu fonlarla bireysel finansman ve uretim destegi,
kar, zarar ortakhgl yatirnmi, finansal kiralama ve mal karsilhgi vesaikin alim ve
satimi yontemleriyle ihtiya¢ sahiplerinin taleplerini karsilamaktadirlar (Cogskun,
2005: 111-115).

Merkez Bankalari

Ulkenin kur ve para politikasini diizenleyen, kagit para basimi dahil dolagimini
saglayan, fiyat istikrarini saglayarak finansal sisteme glven saglayan, para ve

doviz piyasalariyla ilgili dizenleyici énlemleri alan bankalardir.

Merkez Bankalari; devletin haznedarligini yaritmek, ticari bankalar tarafindan
ayrilan kargihiklarn tutma, doviz ve altin rezervlerini yonetmek, acgik piyasa
islemlerini yurtutmek gibi Glke ekonomisinin unsurlarinin bir arada bulundugu en
onemli bankadir (Parasiz, 2003: 333).
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Ulkemizde 11 Haziran 1930 tarih, 1715 sayil yasayla Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi kurulmus olup son olarak; yapilandirma programi ile Merkez Bankasi’na
kamuoyu bilgilendiriimesi, hesap verilebilirlik, para politikasi kurulu, son borg
verme yetkisi, kamu kesimine kredi agllmamasi, mali ve ddeme sisteminin

goOzetimi gibi alanlarda yetkilendirilmigtir (Keyder, 2002: 45-46).

1.6.4 Kapsamina Gore Bankalar

Ozel, toptanci, perakende, uluslararasi, evrensel, holding ve kiyi bankaciligi

olmak Uzere yedi baslikta siralanmaktadirlar.

Ozel Bankacilik

Musteriye 6zel olarak yani musterinin belirledigi risk ve beklentilere gére hizmet
veren bankacilik sekli olup bu bankacilik tirinde gise hizmetleri, kiralik kasa,
repo iglemleri, gayrimenkul ve hisse senedi alim, satim islemleri, kigisellestiriimig
kredi kartlari ve mevduat Urlnleri, 6zel fonlar ve opsiyon stratejileri gibi hizmet ve
aranlerin tamami gergeklestiriimektedir (Yagcilar, 2010: 10.). Bu bankalarca

musterinin egilim ve 6zellikleri belirlenerek kisiye 6zel trlnler teklif edilmektedir.

Perakende Bankacilik

Bireysel nitelikli ve KOB/'lere diisiik tutarli ancak toplamda genis hacimli hizmet
veren bankacilik taraduar. Bu bankacilik ¢esidinin genis kitlelere hitap etmeleri
sebebiyle riskin dagitilmasi 6zelligine sahiptir. Bununla birlikte; perakende
bankalar sahip olduklari genis bir sube agi nedeniyle fonlarin atil tutulmasi
problemi ile karsi karsiyadirlar. Ayrica bu bankalar mevduat ve kredi tarlerini
cesitlendirerek faiz marjlarinda ylksek oranlara ulasabilmekte ve bu sayede

karlihk anlaminda avantaj saglamaktadirlar (Kaya, 2012: 79).

Toptanci Bankacilik
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Perakende bankalarin tersine toptanci bankacilik uygulamasinda buyuk olcekli
dusuk adet islemler yapilmaktadir (Mathews ve Thompson, 2005: 56). Toptanci
bankalar kurumsal bankacilik hizmetlerini az sayida sube ile gergeklestirirler. Bu
bankalar, yuksek teknolojiyle uluslararasi sermaye ve para piyasalarindan
yuksek hacimli kaynak saglayan, ilaveten faktoring ve forfaiting gibi yontemlerle

dig ticaretin finansmanina destek veren uzman bankalardir (Gugll, 2006).

Evrensel Bankacilik

Tarihsel agidan gelisimleri, drgutlenmeleri ve stratejik egdilimleri itibariyla mali
kesim iginde yuksek miktarda UrGn yaratan kuruluslar olarak ortaya ¢gikmaktadir.
S0z konusu bankalar ana ulkelerinde musteri kitlelerinin blyuk bir bélimune
hizmet vermektedirler. Yurt disi piyasalarda daha sinirli hizmet verirler. Sermaye
piyasasi iglemlerini, isletme finansmani, yabanci para yatirnm araglarini ve
hizmetlerini sunan ¢ogu evrensel banka, faaliyetlerini faiz gelirlerinden ¢ok faiz

disi yani komisyon gelirlerinden karsilamaktadir (Yagcilar, 2010: 11).

Uluslararasi Bankacilik

Yurtdisindaki mdasterileri ile oldukga genis musteri portféyline sahip olan
uluslararasi bankalar, bu musterilere bankacilik hizmetlerinin tamamini
verebilmektedirler. Sube, temsilcilik agma veya konsorsiyum olusturma seklinde
tesekkll ederler. Sahislar sagladiklari vergi avantajlari, uluslararasi islemlerdeki
kolayliklar, yuksek getiri oranlari ve glivence sebebi ile bu bankalari tercih ederler
(Yagcilar, 2010: 81)

Holding Bankacihgi

Dogrudan veya dolayli, bir ya da daha ¢ok bankanin baska bir banka tarafindan
yonetim altina alinmasi durumunda holding bankaciligindan bahsedilmektedir.

Holdingde yer alan sirketlerin yuksek miktardaki kredi taleplerini sahibi olduklari
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bankalarla kargilayarak kaynak transferini kolayca saglayabilirler. Ancak, grup ici
firmalara dusuk faizli kredi saglanirken, grup digi firmalara sunulan yuksek faizli
fonlarin finansal sistemdeki yapinin bozulmasina neden olabilmektedir (Kaya,
2012: 87).

Kiy1 Bankaciligi

Denetim ve vergilendirmenin daha dusuk oldugu ve offshore bankaciligi olarak
bilinen bankacilik turtdir. Konvertibl para Uzerinden iglem yapan, uluslararasi
firma ve girisimlere hizmet veren kiy1 bankalari faaliyetlerini surdurdukleri Glkenin
bankacilik mevzuatinin diginda kalirlar. S6z konusu bankalar; leasing, swap,
faktoring, forfaiting, altin, doviz, tahvil ihraci gibi islemleri sunabilmektedirler
(Kaya, 2012: 87).

Bankalar faaliyet alanlari, tstlendikleri misyon, sahip olduklari sermaye yapisi,
hitap ettigi musteri kitlesi gibi birgcok kritere gore siniflandiriimaktadirlar. Bu
siniflandirmalar ézellikle benzer 6zellik gosteren bankalarin faaliyetlerini 6lgmek
ve bunlari karsilastirmak adina 6nemlidir. Yapilacak akademik calismalarda
kullanilmak Gzere bu tlrlere gore veri tasnifi yapildigi gérilmektedir. Dinyada
oldugu gibi Ulkemizde de genel kabul gormusg bankalarin sahip olduklari sermaye
yapisina gore belirlenen turler Gzerinden ¢ok sayida rapor, rasyo, veri ve ¢alisma

oldugu gorulmektedir.
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2. BOLUM

BANKA KREDILERI VE MAKROEKONOMIK ETKILERI

2.1 KREDILERE iLiSKIN TEMEL KAVRAMLAR

2.1.1 Kredinin Tanimi ve Kapsami

Kredi, s6zcuk olarak Latince olan “creditum, credere” s6zcugunden turetiimig
olup bu sbzcuk Latincede inanma anlamina gelmektedir. Gunumuizde kredi
kelimesi anlam olarak sayginlik ve guven anlaminda da kullaniimaktadir. Genel
anlamda ise kredi, belirlenen sure sonunda geri vermek vaadiyle para, mal ve
hizmet cinsinde satin alma gucl saglamamasi ya da sahip olunan satin alma
gucundn belirlenmis sldre sonunda iade alinmasi kaydiyla Gg¢lncl bir sahsa
devredilmesidir (Parasiz, 2005: 219)

Hukuksal olarak kredi kavrami 5411 sayili Bankacilik Kanunu 48. maddesinde
tanimlanmis olup; s6z konusu maddede “Bankalarca verilen nakdi kredilerle
teminat mektuplari, kefaletler, kontrgarantiler, aval, kabul, ciro gibi gayrinakdi
krediler ve bu niteligi haiz taahhutler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye
piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle veya herhangi bir sekil ve surette
verilen odungler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis
nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo iglemlerinden alacaklar, vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler nedeniyle Ustlenilen
riskler, ortaklik paylari ve BDDK’ca kredi olarak kabul edilen iglemler izlendikleri
hesaba bakiimaksizin ve bunlara ilave olarak; kalkinma ve yatirim bankalarinin
finansal kiralama yontemiyle sagladigi finansmanlarla katilim bankalarinin taginir
ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle ya da kar ve zarar
ortakhidi yatirimlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama,

mal karsiligi vesaikin finansmani, ortak yatirimlar ya da benzer yoéntemlerle
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sagladiklar finansmanlar da Bankacilik Kanunu’'nca kredi olarak belirlenir”
hususu belirtilmigtir (Bankacilik Kanunu [BK], 5411: Madde 48).

Kredi, gelir henlz kazanilimamigken harcama imkani getirerek ihtiyag sahibinin
arzu ettigi mal veya hizmete kavusma anini degistirebilmekte olup bu yonuyle
yasam kosullarini iyilestirmektedir. Bu sekilde Glke ekonomisi Gzerinde de olumlu

bir etki yaratmaktadir.

Kredi, sahsin veya firmanin sahip olmadigi hakki veya imkani bedelini kargilamak
vaadi ile belirli bir zaman igin kullanmasini saglar. Ayrica kredi kullanan firma
veya kisilere hem sayginlik hem de maddi bir imké&n sunar (Takan, 2001: 243).
Sdre igerisinde geri alma vaadi, parasal olarak Olgulebilme, kullanicisi tarafindan

0zgurce kullanabilme kredinin unsurlarindandir.

Bankacilik agisindan kredi; bir bankanin sahip oldugu ya da ulastigi istihbarat ile
gercek veya tlzel kuruluglara, kanunlari, ic mevzuati ve kaynaklarini dikkate
alarak teminat almaksizin ya da teminath olarak para, kefalet veya teminat
vermek suretiyle sundugu olanak veya sinirlardir (Parasiz, 2005: 219). Bu agidan
bankacilik faaliyetleri neticesinde; ekonomide fon dengesi Ust seviyeye c¢ikarak
milli gelir ve istihdam (zerinde olumlu etki yapmaktadir. Ayrica fonlarin
yonetiminde etkinlik imkani arttigi icin kaynaklarin yonlendirilmesi imkani da

saglanmaktadir.

2.1.2 Kredinin Temel Unsurlari

Zaman, itimat, risk ve gelir olmak Uzere kredi dért temel unsura sahiptir.

Kredide Zaman Unsuru (Vade)

Kredi isleminden s6z edilebilmesi igin krediye konu olan paranin, belli bir stre

icerisinde ddenmesi gerekmektedir. Ayrica, bankaca saglanan itibarin belirli bir
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vade sonunda iadesi gerektiginden kredide zaman unsuru oldukga muhimdir.

Kredide Giiven Unsuru (itimat)

Belirli bir sure sonunda kredi verilen borcun vadesinde 6deneceginin bilinmesi
glven unsurundan kaynaklanir. Zaman unsurunun bulunmasi, guven unsurunu
dogurur. Guven unsurunun tesis edilememesi durumunda krediye konu olan
menfaat tehlikeye dusecektir. Kredi kullanan sahis veya firmanin banka

acisindan itibari ve guvenilirligi Gnemlidir.

Kredide Risk Unsuru (Teminat)

Kredinin risk unsuru, saglanan kredinin zamaninda ya da hi¢ ddenememesi
kaynakli net O6zkaynak veya karin piyasada sahip oldugu degerinin olasi
degisimidir (Mandaci, 2003: 71). Kredide borcun, hizmetin veya isin yerine
getiriimeme ihtimali risk unsurunu meydana getirmektedir. Alinacak teminata
goOre riskin azalip, artmasi s6z konusu olacaktir. Tim krediler risk unsuru tasidigi
icin kredi kavrami ayni zaman da risk olarak da adlandiriimaktadir. Bankalar fon
talep edenlere sagladiklari kredi sirasinda riski minimize etmek igin fon talep
eden gercek veya tlzel kisinin itibarina bakarak; kefalet, isletme rehni, ipotek gibi

cesitli teminat unsurlarini talep etmektedir.

Kredide Gelir Unsuru (Verim)

Alinan faiz veya komisyon kredinin gelirini meydana getirmekte olup bankalar
acisindan en fazla gelir getiren ve en dnemli aktif kalemdir. Bankalarca saglanan
hizmet karsiiginda komisyon talep edilir. Kredi asamasinda tahsil olunan
komisyonlar ise kredi verimliligini arttinr. Bankalar varliklarini strdUrap,
gelistirebilmek, mevduat sahiplerine kargi taahhut ettigi yukamlulUklerini yerine
getirebilmek, ortaklarina veya hissedarlarina kar payi verebilmek icin gelir

saglamak zorundadirlar.
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2.2 BANKA KREDI GESITLERI

Finans sektorindeki gelismeler nedeniyle kredi tasnifi de surekli gelismektedir.
Birgok acgidan siniflanan kredilere iligkin temel siniflandirma kalemleri asagida

aciklanmaktadir.

2.2.1 Niteligine Gore Krediler

Nakdi Krediler

Faiz veya komisyon kazanmak igin 6dung para ve para hiukmuindeki seylerin
saglanmasi yoluyla temin edilen krediler olup iskonto ve istira senetleri, borglu
cari hesaplar, senet veya diger teminatlar karsiliginda kullandirilan krediler nakdi
kredi ornekleridir. Nakdi krediler, Turk parasi velveya yabanci para olarak
kullandirilabilir (Parasiz, 2000: 207).

Gayrinakdi Krediler

Bor¢ 6demek, is tamamlamamak veya yukumlllik saglamak hususlarinda
bankaca talep edilen komisyon ya da Ucret mukabilinde yukimlu igin bankanin
taahhitte bulunmasi, dolayisiyla yukimld igin bankanin kefil olmasi yoluyla
saglanan kredilerdir. ilk safhada gayri nakdi kredilerde édiing para veriimemekte
olup taahhudun yerine getiriimemesi durumunda tazmin yukimltligu s6z konusu
olmaktadir. Teminat mektubu yoluyla saglanan krediler, kabul kredilerin, diger
kefalet kredileri, aval ve kabul kredileri gibi ¢esitleri bulunmaktadir (Takan, 2001
246).

2.2.2 Vadelerine Gore Krediler
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- Vadesiz ve kisa vadeli krediler; geri 6denmesiyle ilgili net olarak belirlenmis bir
zamani olmayan ya da azami 18 aya kadar vadesi olan krediler bu kapsamda

siniflandiriimaktadir.

- Orta vadeli krediler; 18 ay ile 5 yil arasinda vadesi olan kredilerdir.

- Uzun vadeli krediler; 5 yil ile 5 yildan daha uzun vadesi bulunan kredilerdir.
Genellikle ticari kredileri kapsamaktadir. Bu krediler donem kredileri olarak da

bilinmektedir.

2.2.3 is Konusuna veya Sektoriine Gore Krediler

Faaliyet konusu veya kullandirildigi sektdre gore krediler; tuketici, ticari, sanayi,
kurumsal, turizm, ihracat, ithalat ve tarim kredileri olmak Uzere yedi bashga

ayrilmaktadir.

2.2.3.1 Tuketici Kredileri

Kisinin kendi veya aile fertlerinin ihtiyacini kargilayabilmek icin kullandigi krediler
bireysel krediler olarak adlandiriimaktadir. Bu krediler, tasinmaz mallarin
ediniminin yaninda tiiketim mallarinin edinimi igin kullaniimaktadirlar (Ozsunay,
1992: 4).

Tlketicinin, gelecekteki tasarruflarini kullanarak tiketim mallarini bugin satin
almalarini saglayan kredilerdir. Bireysel krediler olarak da adlandirilir. Tasit,
konut veya diger dayanikl tuketim mallari icin kullandirilan kredilerden olusur.
TuUketici kredileri yarattigi satin alma gucu ile iktisadi kalkinmay tetiklerken,

enflasyon ve 6demeler dengesini de olumsuz etkileyebilmektedir.
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- Konut kredileri; konut alimina yonelik ihtiyaglarin finansmani igin
kullandiriimakta ve ipotege dayali olmalari sebebiyle ingsaat sektoranu

hedeflemektedir.

- Tasit kredileri; gercek kisilerce ticari amagla olmayacak sekilde sifir veya ikinci

el herhangi bir marka arag¢ alimi i¢in kullandirilan kredilerdir.

- Kigisel ihtiyag kredileri; sahislar tarafindan ihtiyag dahilinde talep edilen her turlt
mal ve hizmet igin kullanilacak kredilerdir. Beyaz esya, mobilya, egitim, bedelli

askerlik, dugun vb. hususlar bu kredinin amagclari arasinda sayilabilir.

- Kredi kartlari; sahislarin fiziksel manada para tagimadan, sunulan mal ve/veya
hizmetleri satin almalari igin imkén saglayan, bu mal ve hizmetlerinin bedellerini
belirlenmis slre sonunda 6denmesini ya da belirli bir faiz orani karsihginda
taksitlendirilmesini imka&n veren, dolayisiyla kredi imkani saglayan, bununla
birlikte talep edilmesi durumunda nakit para temini saglayan bir 6deme
yontemidir. S6z konusu kartlar borcunun édenmedigi veya sadece asgari 6deme
tutarinin  6dendigi durumlarda geri kalan kisimlari  kredi olarak

nitelendiriimektedir.

2.2.3.2 Ticari Krediler

Ticaretile ilgilenen kisi veya firmalara, bu faaliyetleri sebebiyle ihtiya¢ duyacaklari
finansman icin kullandirilan kredilerdir. isletme, yatirim, donatim, vb. cesitleri

bulunmaktadir.

- Isletme kredileri; isletme sahiplerinin ekonomik faaliyetlerini, Gretimlerini
desteklemek maksadiyla saglanan kredilerdir. Genel olarak isletmenin kisa
doénemli ihtiyaglarinin finansmaninda faydalanilir. Bu krediler, firmanin Uretim
faaliyetlerinin finansmani ve c¢alisma sermayesi ihtiyaglari igin kullandirilirlar
(Seval, 1990: 73)



a7

- Yatirnm kredileri; igletme sahiplerine, isletmenin kurulugsunda ihtiya¢ duyulan
fabrika, imalathane, kopru, vb. sabit degerlerin temini veya yapimi amaciyla
kullandirilan kredilerdir. Bu krediler, ancak firma faaliyetine bagslayip kar ettikten

sonra 6denebilme imkani bulundugu icin uzun vadeli olarak kullandirilirlar.

- Donatim (Techizat) kredileri; igletmenin sahip oldugu bina veya tesisin
blayutulmesi, yenilenmesi, modernize edilmesi ve makine veya teghizat alinmasi

amaciyla kullandirilan kredilerdir.

- Doviz kredileri; doviz kazandirici faaliyetler icra eden ve ihracat yapan sirketlere
ihracati finanse etmek maksadiyla bankanin sahip oldugu kaynaklardan doéviz

cinsinden acilan kredilerdir.

- Dovize endeksli krediler; sirkete bir doviz cinsine endekslenerek belirlenen limit
dahilinde 6deme tarihindeki banka doviz alis kurlari Uzerinden Turk Lirasi

cinsinden 6denen kredilerdir.

2.2.3.3 Kurumsal Krediler

Kurumsal nitelikli banka musterilerine belirlenen bir limit kapsaminda teminath ya
da teminatsiz olarak saglanan nakdi kredilerdir. Rotatif, spot, ihracat, tarim, vb.

cesitleri bulunmaktadir.

- Rotatif doviz kredileri; kurumsal nitelikli firmalarin kisa vadeli nakdi ihtiyacinin
saglanmasi maksadiyla belli bir 6deme zamani olmayan ve faiz 6demelerinin belli

periyotlarla yapildigi déviz cinsinden kullandirilan kredilerdir.

- Spot krediler; kredi kullandirirm asamasinda belirlenen faizin vade bitene kadar
degistirilemedigi, faiz ve vergi 6demelerinin belirenmis periyotlarda, kredi
anaparasinin vadenin sonunda tek seferde &denmesinin zorunlu oldugu

kredilerdir.
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- Sanayi kredileri; Genellikle yatirimlarin finansmani i¢in kullandirilan ve sanayi

sektorinde faaliyet icra eden firmalarca kullanilan kredilerdir.

- Turizm kredileri; Otel yapimi basta gelmek Uzere turizm yatirimlarinin

finansmani igin turizm sektértine kullandirilan kredilerdir.

- Ihracat kredileri; ihracati finanse etmek icin TL ya da ddviz cinsinden

kullandirilan krediler bu sekilde siniflandiriimaktadir.

- Ithalat kredileri; igletmeler agisindan ithalatin finansmani igin nakdi veya gayri

nakdi olarak acilan kredilerdir.

- Tarim kredileri; tarim sektorinde faaliyet gdsteren ve tarim UrUnlerinin
finansmani maksadiyla kullandirilan kredilerdir. Tatunciler, bagcilar ve
pamukgular icin yapilan tarimsal iskontolarin kullanildigi bor¢lu cari hesaplar

biciminde turleri bulunmaktadir.

2.2.4 Teminatina Gore Krediler

Kredinin unsurlari arasinda bulunan teminat unsuruna goére krediler ikiye

ayrilmaktadir. Bunlar teminatsiz ve teminath kredilerdir.

2.2.4.1 Teminatsiz Krediler

Kredi musterisi sahsi itibarinin gostergesi imzasi disinda bir teminat alinmadan
kullandirilan kredilerdir. Esasen itibarl firmalara kullandirildigi i¢in en teminatl

kredi olarak dugunulmektedir.
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2.2.4.2 Teminatl Krediler

Sahsi teminat ve maddi teminat ile saglanan krediler olarak iki sekilde

siniflandirilabilirler.

- Sahsi teminath krediler; fon talep eden musgterisine ilave olarak guvenilir bagka
bir firmalarin veya sahislarin imzalarini da almak kaydiyla kullandirilan

kredilerdir.

- Maddi teminath krediler; mal, hisse senedi ve tahvil, gayrimenkul ipotegi,
isletme rehni, nakdi, kiymetli madenler ve taglar gibi maddi teminat alinarak

kullandirilan kredilerdir.

2.2.5 Kredinin Alicisinin Niteligine Gore Krediler

Kredinin kullandirildigi tarafin niteligine gore gesitlenen krediler olup genel olarak

iki grupta toplanabilir.

- Kamu kredileri; devlet, kamu iktisadi tesebbusleri, belediye, 6zel idare, kdy gibi
kamu tazel kisiligine kullandirilan kredilerdir. Genellikle kisa vadeli olarak

kullandirilmaktadirlar.

- Ozel krediler; krediyi kullanan veya kullandiran tarafta kamu veya uluslararasi
finansal kuruluslar yerine sadece 6zel kurum veya kisiler bulunan kredilerdir.
1970 yili sonrasinda yurtdisi kredilere alternatif bir sekilde bu kredilerin miktari
artmistir (Kavcioglu, 2013: 148).

2.2.6 Yetki Agisindan Krediler

Yetki bakimindan krediler; sube yetkili ve otorize krediler olmak tzere ikiye ayrilir
(Takan, 2001; 248).
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- Subece re’sen kullandirilabilecek krediler; subece diger bir makamin izni

gerekmeden re’sen kullandirilan kredilerdir.

- Otorize nitelikli krediler; sadece genel mudurlik, kredi komitesi veya yonetim

kurulu gibi baska bir Gst makamin yetkisiyle kullandirilabilen kredilerdir.

2.2.7 Kaynagina Gore Krediler

Banka kaynakli, reeskont, dis ve fon kaynakli krediler olmak Uzere dort ¢esidi
bulunmaktadir (Takan, 2001: 246).

- Banka kaynakli krediler; bankalarin sahip oldugu kaynaklarla sagladiklar
kredilerdir.

- Reeskont kredileri; bankanin musterilerinden aldiklari kisa veya orta vadesi
bulunan senetleri Merkez Bankasi’'na iskonto ettirerek musterilerine sunduklari

kredilerdir.

- Fon kaynakli krediler; TCMB, Eximbank veya baska fonlardan saglanarak

sunulan kredilerdir.

- Dis kaynakli krediler; bankalarin kendileri disinda farkli kredi kurumlarindan

temin ettikleri fonlarla fon talep edenlere sagladiklari kredilerdir.

2.2.8 Tek Duzen Hesap Plani (TDHP) Bakimindan Krediler

01.01.1986 tarihinde yurtrltige giren tek diizen hesap planina gore krediler; vade,
teminat, sektér ve para cinsi bakimindan ayri muhasebe hesaplarinda
izlenmektedirler. Temelde nakdi krediler; iskonto ve istira kredileri, kisa vadeli
krediler, orta ve uzun vadeli krediler olmak Uzere Uge ayirilmistir. Vade bazli

kirllim ise kendi icerisinde acgik veya teminath; Turk Lirasi veya yabanci para;
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ihtisas, ihracat, fon, ithalat, mali kesime saglanan, yurt disi ve diger krediler
seklindedir. Tek duzen hesap planinda teminat mektubu ve akreditif gibi
gayrinakdi krediler; amag, bigim vb. bakimlardan birgok alt hesapta
muhasebelesmektedir (Takan, 2001: 249-250).

2.3 BANKA KREDILERI ILE MAKROEKONOMIK DEéisKENLERiN
iLiSKISI

Sermaye piyasasl ve banka digi mali aracilarin yetersiz olmasi sebebiyle
gelismekte olan Ulkelerde gelismis Ulkelere nazaran mali sistem ve ekonominin
isleyisi acisindan bankalar oldukga buyluk dneme sahiptir. Bu agidan oncelikle
banka kredilerinin enflasyon, cari denge ve issizlik Uzerindeki etkilerine

deginilecektir.

2.3.1 Banka Kredileri ile Enflasyon iligkisi

Firmalar yatirm yapmak amaciyla ihtiya¢ duyduklari finansman kaynagini
bankadan kredi olarak alirlar. Aldiklari kredileri daha dnceden belirlenmis faiz
oranlari ile birlikte geri ddemek Uzere temin ederler. Enflasyon oranlarinin
yuksekligi faiz oranlarini da yukseltecek olup bu durum borglanma maliyetini
artiracak, bu da talep edilecek kredi miktarini dlsurecektir. Ayrica genellikle
enflasyon belirsizligi yUkseldikce bankalarin gergeklestirdigi aracilik faaliyeti
azalacaktir (Okay, 2002: 104).

Enflasyonun normal veya yiksek oranlarda olmasina gore bankalar farkl islem
ve strateji uygulamaktadirlar. Bankalar, enflasyonun etkisinden kaginma ile
birlikte belirsizlikle micadele ve risk alma yontemlerini de degerlendirmek
durumunda kalirlar. Bankalar, yiksek enflasyon durumunda kredilerden zarar
etmese de kar oranlarinda dususler yasayacaktir. Ayrica bu durum sorunlu
kredileri de arttiracaktir (Parasiz, 2000: 126).
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Para ve maliye politikalari ile enflasyon etkilenecek, bu durum da bankacilik
sektorinin gucglenmesi veya zayiflamasina neden olacaktir. Bankacilik
sektorinun zayiflamasi kredi hacminde dususe neden olacak olup bu da yatirm

stokunu negatif etkileyecektir.

Bunun yaninda bireysel banka kredilerindeki artigin toplam tuketimi tesvik etmek
suretiyle mal piyasasinda enflasyonist baski yarattigi ifade edilmektedir. Bireysel
banka kredileri ozellikle butge kisitina sahip olan dusuk gelirli tuketiciler icin
onemli bir ek finansman kaynagi olmaktadir. Uygun kosullarda sunulmasi
durumunda orta gelirli bireyler tarafindan da bireysel kredilerin tercih edilmesi
mumkundur. Boylece bireysel krediler, tlketicilerin blylUk bolumu agisindan
gugli bir finansman kaynagi haline gelerek toplam talebi etkileyen énemli bir
kaynak olmaktadir. Buna paralel olarak banka kredilerindeki artisa bagl olarak
gelisen talep baskisi, arzin gerekli cevabi veremedigi durumlarda, mal
piyasasinda enflasyonun dogmasina neden olmaktadir. Banka kredi hacmi ile

enflasyonun yillar itibariyla gelisimi asagida gosterilmistir.

Sekil 1: Banka Kredi Hacmi ve Enflasyon (TUFE) Gelisimi
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Sekil 1’den goruldugu gibi Turkiye’de 2003-2017 doneminde enflasyon ile toplam

kredi hacmi arasinda paralel bir seyir gerceklesmistir.

Literatirde enflasyon ile banka kredi hacmi arasindaki iligkiyi konu alan birgok
arastirma yapilmistir. Calismalarin bir kisminda enflasyonun banka kredi
hacminde negatif yonll bir etkisi oldugu belirtilmistir. Bazi ¢aligmalarda ise banka
kredi hacminin talep Uzerinde yarattigi etki ile enflasyonu etkiledigini sonucuna
ulasilmistir. Bu c¢alismalara gobre banka kredilerindeki geniglemeler mal

piyasalarinda talep baskisi yaratarak fiyatlarin yikselmesine yol agmaktadir.

Enflasyondaki degisimin kredi hacmine etkisinin arastirildigi ¢alismalar asagida

incelenmektedir.

Boyd vd. (2001) 1960-1995 vyillari verileri ile 65 Ulke icin enflasyonun banka
kredileri Uzerindeki etkisini panel regresyon ve dinamik panel analizi yontemini
kullanarak analiz etmistir. Calismalarinda enflasyon ile banka kredileri arasinda
olumsuz bir iligki olduguna, yani enflasyonda yasanacak bir artisin banka

kredilerini dislrecegi sonucuna ulagiimistir.

Akinlo ve Oni (2015), 1980-2010 dénemi verileri ile Nijerya icin banka kredileri ve
enflasyon arasindaki iliskiyi hata dizeltme modelini kullanarak inceledigi
calismasinda enflasyon oraninin banka kredi hacmini etkileyen énemli bir faktor

oldugu sonucuna ulagmigtir.

Bazi calismalar kredi hacmindeki degdisimin enflasyona etkisini incelemektedir.

Bu ¢alismalar asagida gosterilmistir.

Eslamloueyan ve Darvishi (2007), iran ekonomisi igin 1959-2002 yillari verilerini
kullanarak hata duzeltme modeli (ECM) cercevesinde banka kredilerindeki
gelismenin enflasyon Gzerindeki etkisini analiz etmislerdir. Ampirik bulgular uzun

donemde banka kredilerinin enflasyon Uzerinde pozitif etkisi oldugunu
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gOstermigtir. Benzer sonuca ulagsan bagka bir galismada Ziramba (2008) Glney
Afrika banka kredilerinin enflasyona etkisini 1970-2005 donemine ait yillik verileri
kullanarak ARDL sinir testi yontemi ile yapmistir. Sonuglar uzun dénemde banka

kredilerinin enflasyon Uzerinde pozitif ydonde etkisi oldugunu gostermigtir.

Asongu (2012), Afrika’da bulunan otuz dort Ulkede para politikasinin, kredilerin,
finansal etkinligin tuketici fiyatlari Uzerindeki etkisini 1980-2010 yillar icin iki
asamall EKK yontemi ile incelemistir. Analiz sonucunda para ve kredilere yonelik
olarak alinan mutlak tedbirlerin enflasyonu olumlu, finansal etkinlik ve finansal
boyuta yonelik olarak alinan goéreceli tedbirlerin ise enflasyonu olumsuz yéonde

etkiledigi sonucunu tespit etmistir.

Ngerebo (2016), 1985-2012 donemi verileri ile Nijerya icin para politikalarinin
banka kredileri Uzerinden enflasyona olan etkisini ¢oklu regresyon modelini
kullanarak inceledigi calismasinda tuketici kredilerinin enflasyon tzerinde énemli
bir etki yarattigi sonucuna ulasmistir. Nguyen (2010) de enflasyon oranlari ve
kredi biylmesi iliskisini Norveg, Danimarka ve isveg icin 1998-2008 yillari
arasindaki geyreklik verileri ile panel data yontemini kullanarak incelemis ve kredi
de yasanacak bir artisin enflasyon Uzerinde istatistiki agidan anlamli etkileri

oldugunu tespit etmistir.

Tarkiye'yi konu alan ve enflasyondaki degisimin kredi hacmine etkisini inceleyen
calismalara bakarsak; Dogukanh vd. (2000) ve Babuscgu vd. (2000) kredilerle
enflasyon arasindaki iliskiye déonuk olarak Turkiye icin yaptiklari ¢alismalarinda,

enflasyonun banka kredilerini negatif etkiledigini tespit etmislerdir.

Alper vd. (2001), Turkiye icin 1988-1999 yillari verileri ile bankacilik faaliyetleri ve
enflasyon arasindaki iliskiyi dinamik panel regresyon analizi yontemi ile
incelemislerdir. Calisma sonucunda enflasyonla banka kredi ve alacaklari
arasinda negatif yonlu bir iliski oldugunu bulmuslardir. Benzer sekilde; Kaya vd.
(2005), 2002-2004 yillar arasindaki donemde enflasyon ile bankacilik sektoru
arasindaki iligkiyi inceledigi ¢alismalarinda enflasyon oraninin ylksek oldugu



55

durumlarda menkul kiymetlerin 6nceliginin ve payinin arttigi, aracilik faaliyetinin

oneminin dustigu ve kar payinin arttigi sonucuna ulagmigtir.

Arslan ve Yaprakh (2008), Turkiye icin 1983-2007 yillari verileri ile Johansen
esbutinlesme testini ve hata duzeltme yontemini kullanilarak yaptiklari
ekonometrik galisma sonucunda enflasyonun banka kredilerini uzun dénemde
negatif yonlu olarak etkiledigi, banka kredilerinin ise enflasyonu pozitif yonlu
olarak etkiledigi, dolayisiyla s6z konusu iki deg@isken arasinda c¢ift yonlu

nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmislerdir.

Yigitbas (2014), 1987-2003 donemi geyreklik verileri ile Turkiye igin enflasyonun
banka kredilerine olan etkisini VECM yodntemini kullanarak arastirdigi
calismasinda uzun dénemde enflasyonun reel banka kredileri Uzerinde negatif

yonlu bir etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Karahan ve Gurbiz’in (2017), 2002-2016 yillari verileri ile Tarkiye icgin bireysel
banka kredileri ve enflasyon arasindaki iliskiyi hata dizeltme modeli yontemi ve
Johansen egbutlinlesme testiyle inceledikleri galismada, enflasyondan bireysel
banka kredilerine dogru gerceklesen iligkinin daha gugli oldugu sonucuna

ulasmislardir.

Tarkiye'yi konu alan ve kredi hacmindeki degisimin enflasyona etkisini inceleyen
calismalar da mevcuttur. Ornegin, Bikker (2004) yirmi altt OECD (lkesi icin
krediler ile reel GSYH ve para arzi, enflasyon ve issizlik gibi degiskenler
arasindaki iligkiyi 1979-1999 yillarina ait verileri kullanarak panel data analizi
yontemi ile incelemistir. Calisma sonucunda kredilerle reel GSYH ve para arzi,
enflasyon ve issizlik gibi diger degiskenler arasinda gugcla bir iliski oldugu tespit

edilmistir.

Akcaci ve Yontem (2011), tlketici kredi turleri ile enflasyon arasindaki iligkiyi

2005-2010:11 yillarina ait aylik verileri kullanarak Lee-Strazicich gift igsel kirllma
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testi, regresyon ve Granger nedensellik testleriyle incelemigler ve c¢alisma
sonucunda tuketici kredilerinin en 6nemli unsuru olan ihtiyag kredileriyle

enflasyon arasinda iligkinin bulundugu sonucuna ulagsmislardir.

Kilig (2015), 2004-2015 donemi aylik verileri ile bireysel kredi turlerinin enflasyon
uzerine etkisini Granger nedensellik testi ve varyans ayristirmasi yontemleri ile
inceledigi calismasinda uzun dénemde bankalarca saglanan bireysel nitelikli
kredilerin enflasyon Uzerinde en 6nemli belirleyici oldugu sonucuna ulagiimistir.
Buna kargin, Yiksel ve Ozsari (2016) 1994-2015 dénemi ceyreklik verileri ile
Tarkiye icin bireysel kredilerle enflasyon arasindaki iligkiyi Toda Yamamoto
nedensellik ve Johansen egbutinlesme testlerini kullanarak inceledigi
calismalarinda bireysel kredilerdeki artisin enflasyona neden olduguna donuk bir

sonuca ulagamamiglardir.

Goruldagu gibi banka kredi hacmi ile enflasyon arasindaki iliskiye donuk Turkiye
Uzerine yapilan ¢alismalarin bir kisminda banka kredi hacminin enflasyon oranini
etkiledigi, diger kisminda ise enflasyondaki degisime banka kredi hacminin

duyarli oldugu sonucuna ulagiimigtir.

2.3.2 Banka Kredileri ile Cari islemler Hesabi iligkisi

Cari islemler hesabi, ddemeler dengesinin en dnemli bashdi olup, bir Glkenin mal
ve hizmetler ticareti ile cari transferleri igermektedir. Bilangoda édemeler dengesi
ad altinda izlenmektedir. Ulkeye déviz kazandirici mal ihracati ve Ulkeden doviz
cikisina sebep olan mal ithalati dis mal ticareti olarak isimlendirilmektedir. Fiziksel
olmasi sebebiyle gorinur ticaret olarak isimlendirilmektedir. Ayni zamanda mal
ihracat ve ithalati arasindaki fark dis ticaret dengesi olarak bilinmektedir.
Uluslararasi bankacilik ve sigortacilik, komisyonlar, turizm, yabanci sermaye
yatirimlari gelir ve giderleri, uluslararasi tasimacilik, kiralar, yurtdigi is¢i gelirleri,
lisans bedelleri, yurtdigi resmi hizmet harcamalar, vb. hizmetlerin ihracati ile
ithalati  hizmetler ticareti olarak bilinmekte olup fiziksel olmadigi
disunuldagunden gdérinmez ticaret olarak adlandiriimaktadir (Seyidoglu, 1999:
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389-390). Karsiliginda bir 6deme yapilmayan mal, hizmet, faktor ve doviz
hareketleri, is¢i gelirleri, bedelsiz ithalat, resmi transferler ve 6zel transferler
karsiliksiz transferler olarak isimlendirilmigtir (Celik, 2005: 416-417).

Belirli bir periyotta cari islemler hesabindaki déviz giris ve ¢ikislari birbirine esit
ise cari islemler dengesi saglanmis olup, eger doviz girisleri doviz ¢ikiglarindan
fazla ise cari islemler fazlasi, doviz gikiglari doviz giriglerinden fazla ise cari
islemler acigi meydana gelmektedir (Celik, 2005: 409). Cari agik bir Ulkenin
urettiginden daha fazla harcamasi anlamina gelmekte olup o Ulkenin 6deme

glcund gostermektedir (Peker ve Hotunluoglu, 2009).

Bankalarin disuk maliyet ile dis kaynak erisiminin arttigi bir ddnemde dusuk
maliyetli artan kaynak kredi arz ve talep edenler agisindan istahi arttirmasi
beklenilmektedir. Ayni zamanda sermaye girigleri yerli parayi degerlendirecegi
icin ekonomik unsurlar agisindan tasarruftan ziyade tiketime yonelim disen dis
fiyatlarla daha da cazip hale gelecektir. Bu durum yeterli rekabet gucl
bulunmadigi igin talebi kargilayamayan bir ekonomide ithalati ve dolayisiyla cari
acigi arttiracaktir. Nitekim Turkiye’de 2001 yili ile birlikte yasanan finansal
sistemdeki gelismeler sonucunda tiiketici kredilerinde ve kredi karti kullaniminda
meydana gelen artis i¢ ve dis talebi arttirarak cari acik sorununa yol agmigtir
(Kihg, 2015: 408).

Sekil 2: Cari Acik ve Yil Bazli Toplam Kredi
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Sekil 2'den gorulecedi Uzere yapisal olarak cari islemler hesabinda acgik s6z
konusu olmasina ragmen Turkiye’de 2004- 2017 doneminde cari islemler hesabi

banka kredilerindeki seyirden etkilenen bir patika izlemektedir.

1990 sonrasi donemde, oOzellikle gelismekte olan Uulke ekonomilerinin
degerlendiriimesinde, cari agik onemli bir makroekonomik gosterge olarak kabul
edilmeye baslanmistir. Freund (2000), cari agik, GSYH'nin %5’ini asmasi
durumunda riskli olmaya baslayacagini ifade etmistir. Cari islemler hesabinda
meydana gelen bir acik, yurti¢i tasarruf-yatirrm dengesinin bozulmasina yol

actigindan, surdurulebilir duzeyde tutulmalidir.

IMF (2009), raporunda Amerika Birlesik Devletleri’nde kredi hacmindeki artis ile
cari acik artisi arasindaki yakin iligski oldugunu belirtmistir. Dymski (2009), 2008
kiresel ekonomik krizini konu ettigi calismasinda, maliyeti ve riski yuksek
mortgage kredilerinin, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi i¢in risk unsuru
oldugunu ve bu durumun cari ac¢igi arttiran bir neden oldugunu belirtmistir. 2008
kUresel krizi sonrasinda krediler ve cari acik iliskisi ile ilgili ampirik ¢caligmalarin

arttigi  goérulmektedir. Literatirde, son yillarda meydana gelen finans ve



59

bankacilik krizlerinin olusumunda kredi hacmindeki artisin 6nemli bir faktor
oldugu kabul edilmektedir (Kunt vd., (1997); Krugman, (1998); Corsetti vd.,
(1999); Tornel, (1999)). Barisitz (2003), Romanya’da, 2002-2003 ddneminde
kredi hacminin hizli bir sekilde artigini, ekonomi igin potansiyel bir risk olarak

yorumlamigtir.

Cari acik ile iktisadi krizler arasinda gériilen iliski nedeniyle iktisat yazininda s6z
konusu degiskenler ile ilgili yapilmis arastirmalar, kredi genislemesi ve cari agik
iligkisinin belirlenmesinden ziyade kredi hacmindeki artiglarin finansal krizlere ne
boyutta neden olduguna iliskin olmustur. Bu sebeple krediler ile cari agik iligkisini
dogrudan inceleyen calismalarin sayisi dusik kalmistir. Bu konu ile ilgili

calismalardan bir kismi asagida 6zetlenmistir.

Bazi calismalar kredi hacmi ile cari acgik arasindaki iligkinin pozitif oldugu
sonucuna ulasmaktadir. Ornegin; Biztis vd. (2008), Yunanistan'in AB’ye lye
olduktan sonraki slrecte (1995-2006) cari agik verme sebeplerini incelemigtir.
Johansen esbutlnlesme analizi ve hata dlzeltme modeliyle (VECM) yaptiklari
analizde, uzun dénemde Yunanistan’in cari agigini artiran en énemli sebebin,
finansal serbestlesmenin ve dusulk faiz oranlarinin sonucu olan kredilerdeki artis
oldugunu, kisa dbénemde ise petrol ve naviun fiyatlarinin oldugunu

belirlemiglerdir.

Dymski (2009), 2008 klresel ekonomik krizi éncesinde maliyeti dusik fakat
oldukga riskli olan mortgage kredilerinin ABD ekonomisi agisindan cari agigi
arttirici nitelikte oldugunu sonucuna ulasmistir. Benzer sekilde; Brissimis vd.
(2010), 1960-2007 doénemi verileri ile Yunanistan igin cari agik ve bankacilik
sektort arasindaki iligkiyi esbutinlesme analizi ile inceledigi calismada
tasarruflardaki disus ve kredilerdeki hizli artisin cari acigin artmasindaki neden

oldugu sonucuna ulagmistir.

Elekdag ve Wu (2011), 39’u gelismis ve 60’1 gelismekte olan ekonomilerde olmak

uzere 99 hizhi kredi artigini incelemigler ve hizli kredi artiglarinin finansal
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dengesizliklere yol acgarak artan cari aciklar ile birlikte finansal krizlerle

sonuglandigini tespit etmislerdir.

Sharma (2012), Amerika’nin cari islemler ve dig ticaret dengesinin uzun dénem
gostergelerini Johansen egbutunlesme testi ile analiz etmistir. Faiz oranlarinda
meydana gelen degisikliklerin kredi hacmini etkilemek suretiyle uzun dénemde

dis dengeyi belirledigi sonucuna ulagmistir.

Liang (2012), 1986-2011 yillar1 arasinda, Amerika’nin cari agigini etkileyen ulke
ici ve uluslararasi faktorleri dogrusal regresyon ve Vektor Otoregresyon Modeli
(VAR) modelini kullanarak analiz etmigtir. Calismada 6zel tasarruf oranlarinin

Amerika’nin cari acgigini etkileyen en énemli faktor oldugunu belirtmistir.

Kredi hacmi ile cari agik arasindaki iliskinin pozitif oldugu sonucunun disina
sonuclara ulasan calismalar da vardir. Ornegin; Lane ve McQuade (2013),
Avrupa igin 1993-2008 yillari arasinda yurtici kredi artigi ve uluslararasi sermaye
hareketleri iliskisini inceleyen bir calisma yapmiglardir. Ozellikle 2003-2008 kredi
hacminin ylksek oldugu yillara daha dnem vererek yaptiklari analizlerde, kredi
artislari ve sermaye girigleri iliskisinde, cari dengenin yaniltici bir gosterge

oldugunu belirtmiglerdir.

Saito vd. (2013), 2004-2010 yillari arasinda OECD, BRIC ve LAC ulkeleri igin
panel veri yontemiyle yaptiklari ¢alismada; BRIC ve LAC Ulkelerinde kredi
hacmi/GSYH oraninin en temel belirleyicisinin cari denge oldugu tespit

etmiglerdir.

Akbas vd. (2013), G7 ulkeleriicin, 1990 — 2011 yillari verileri ile panel veri yontemi
kullanilarak yapilan analizde dogrudan yabanci yatirim ve cari agiktan GSYH’ya
tek yonlu, cari acgiklar ile kredi hacmi arasinda ise ¢ift yonla bir nedensellik iliskisi

bulundugu sonucuna ulagsmislardir.
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Gacener vd. (2014) yurtigi kredi hacmindeki artisin, cari dengeye etkisinin sinirli
oldugunu ve dolayisiyla, cari agigin surdarulebilir dizeye indirilmesinin ¢ok da

kolay olmadigini gostermiglerdir.

- Iktisat literatiirinde banka kredileri ve cari islemler hesabina iliskin Tlrkiye'yi
konu alan ve kredi hacmi ile cari agik arasindaki iligkinin pozitif oldugu sonucuna

ulasan galigsmalar asagida gosterilmistir.

Telatar (2011), 2003-2010 donemi verileri ile Turkiye'de toplam krediler ile cari
aciklar arasindaki iligkiyi inceledigi calismasinda; toplam kredilerden cari aciga
dogru anlamli bir nedensellik iligkisinin olmadigini, ancak tuketici kredilerinden
cari agiga dogru pozitif bir nedensellik iligkisinin var oldugunu, cari agigin esas

nedenin tiketim amacl kullanilan krediler oldugunu belirlemigtir.

Goger vd. (2013), 1992-2012 donemi ¢eyreklik verileri ile Turkiye igin yapisal
kinlmali egbutinlesme testini kullanarak cari agik ve yurti¢i kredi hacmi
arasindaki iligkiyi inceledigi calismasinda toplam kredi hacmi ve cari agik

arasinda esbuttnlesme iligkisi oldugu sonucuna ulagsmistir.

Ertugrul, Gerni ve Karamollaoglu (2013), c¢alismalarinda toplam kredi ve
Tarkiye'nin cari iglem dengesi arasindaki iligskiyi Kalman filtresi modelini
kullanarak analiz etmislerdir. Bankacilik sektort kredi geniglemesi ile cari aciklar
arasinda gugcla bir iliski tespit edilmistir. Benzer sekilde Atis ve Saygili (2014),
1998-2013 yillan ¢eyreklik verileri ile Turkiye igin vektor hata duzeltme modeli
kullanarak cari acgik ve toplam kredi arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Calismanin
sonucu kredi hacmindeki artigin, cari agigi artirdigi; ancak etkinin sinirli oldugunu

ortaya koymaktadir.

Soydan (2016) tarafindan 1992-2014 dénemi Ug¢ aylik verileri kullanilarak kredi
ile dis denge degiskenleri arasindaki nedensellik sonuglari incelenmistir. Yapilan

calismada kredi degiskeninden dis dengeye dogru Granger nedensellik tespit
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edilmistir.

Akcayir ve Albeni (2016) tarafindan 1992-2014 donemi Ug aylik verileri ile kredi
hacmi ve cari agik arasindaki nedensellik iliskisini Toda-Yamamoto ve Dolado-
Latkepohl nedensellik yontemi, esbutinlesme icin ise ARDL ydntemini
kullanilarak incelemistir. Analiz sonucunda, seriler arasinda esbutiinlesme ve cift
yonlt nedensellik iliskisi tespit edilmis, yurtici toplam kredi hacmi geniglemesinin

cari agigl beklenen duzeyden daha az artirdigi tespit edilmistir.

Ducan vd.nin (2016) 2009-2015 donemi verileri ile Turkiye igin tlketici
kredilerindeki artisin cari agiga etkisini VAR modeli kullanilarak inceledigi
calismalarinda tuketici kredilerinin cari acgiktaki artisa etkisinin pozitif oldugu

sonucuna ulasilmistir.

Gunes ve Yildirnm (2017), 2005-2016 ddonemi ceyreklik verileri ile Turkiye igin
kredilerde meydana gelen geniglemenin artan cari agik Uzerindeki etkisinin
esbutinlesme testi ve hata dizeltme modeli yontemleri ile incelenmigtir.
Calismalarinda uzun dénemde tasit kredileri ve kurumsal kredilerdeki genigsleme

ile cari agik arasinda egbutlunlegsme iliskisi bulundugu sonucuna ulasilimistir.

Tarkiye'yi konu alan ve kredi hacmi ile cari agik arasindaki iligkiyi inceleyen bazi
calismalarda bu iligkinin pozitif oldugu sonucu disinda sonuglara ulasan
calismalar da mevcuttur. Ornegin; Togan ve Berument (2011), 1993-2010
donemi verileri ile Turkiye icin VAR analizi kullanarak cari iglemler, krediler ve
sermaye hareketlerini inceledigi ¢aligmalarinda kredi hacmi ile cari islemler

dengesi/GSYH oraninin ters yonde hareket ettigi sonucuna ulasmistir.

Sandalcilar ve Altiner (2014), 2003-2013 dénemi ¢eyreklik verileri ile Turkiye igin
Granger nedensellik testini kullanarak cari agik ve toplam krediler ve tuketici
kredileri tarleri arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Calismada toplam krediler,

tuketici kredileri ve konut kredileri ile cari acgik arasinda nedensellik iligkisi
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bulunmus; ancak ihtiyag kredileri, tasit kredileri ve diger krediler ile cari agik

arasinda nedensellik iligkisi bulunmamistir.

Agazade (2014), 2003-2014 donemi aylik verilerin kullanildig1 ve cari agik ile
tuketici kredileri arasindaki iliskinin arastirildigi galismasinda bireysel krediler ve
kredi karti harcamalar ile dis ticaret dengesi, ithalat, tiketim mallari ithalati ve
dayanikli tuketim mallari ithalati arasinda herhangi uzun doénem bir iligkinin

olmadigi sonucuna ulagmigtir.

Tiryaki (2014), 1999-2014 donemi verileri ile Tarkiye icin bireysel kredilerin
blylUme ve cari agik Uzerindeki etkilerini inceledigi calismasinda bireysel krediler
ile GSYH buyUmesi arasinda pozitif bir nedensellik; bireysel kredi hacmi ile cari

aclik arasinda negatif nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymustur.

Saclk ve Karacayir (2014), 2004 — 2013 dénemi igin ¢eyreklik veriler kullanilarak
Johansen esbutinlesme yontemi ile yapilan analizde, cari agik ile tiketici
kredilerinin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri bulgusuna ulagmiglardir.
Vektor hata duzeltme testi ve bu teste bagli Granger testleri sonucunda
degiskenler arasinda kisa ve uzun dénemde c¢ift yonli nedensellik iligkisi tespit

edilmistir.

Kili¢ (2015), 2004-2014 dénemi verileriile Turkiye i¢in Granger nedensellik testini
kullanarak cari acik ile tuketici kredileri turleri arasindaki iligkiyi incelemis olup
toplam tlketici ve tiketici kredi turlerinden cari agiga tek yonlu bir nedensellik
iligkisinin oldugu, ancak bireysel kredi kartlarindan cari agiga dogru nedensellik

iliskisinin olmadigl sonucuna ulagmigtir.

Diger ulkeler icin yapilan calismalara benzer sekilde Turkiye icin yapilan
calismalarin da buylk béliminde kredi hacminin cari agiga etkisinin pozitif yonlu
oldugu sonucuna ulagiimigsa da yapilan ¢alismalarin bir kisminda iligkinin sinirli

veya negatif yonli oldugu sonucuna da ulasildigi gorilmektedir.
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2.3.3 Banka Kredileri ve igsizlik iligkisi

Bankacilik sektorinun sagladigr kredi hacmi arttiginda, ekonomide o6dung
verilebilir fon arz ve talebi dolayisiyla mali piyasanin hacmi geniglemekte, milli
gelir ve istihdam artmaktadir. Kredi miktarinin artmasi, parasal aktarim kanali
yoluyla hasila, yatirim ve igsizlik gibi dnemli makro degiskenleri etkilemektedir
(Ceylan ve Durkaya, 2010: 21). Bankalarin makroekonomik agidan bir diger
onemli islevi de mali sisteme aktarilan fonlarin iktisadi kalkinmaya en fazla katkiyi

saglayacak alan ve sektorlere yonlendirilmesidir (McCaig ve Stengos, 2005).

Bankalarin kullandirdigi tuketici kredileri, Kigilerin tuketim harcamalarini
yukseltecek, bu durum firmalari daha fazla Gretim, yatirim ve iggucu istihdamina
yoneltecektir. Bu yolla, mali etkinlik de gerceklesecektir. Ayni zamanda gelisen
finansal sistem, firmalari, tasarruflarini kasada tutmak yerine, finansal sistem
icinde degerlendirmeye yonlendirecektir. Bu sekilde tasarruflari artan ve mali
yapisi guclenen firmalar, ekonomik krizlerden ve talep daralmalarindan daha az
etkilenecek, yeni yatinmlar igin daha fazla finansman kaynagina sahip olacaktir
(Thoenig ve Thesmar, 2004).

Etkin calisan bir finansal sistemde kredi hacminde meydana gelen bir artis fon
akiginin reel kesime ulastirilmasi kanaliyla yatirrm stokunun artmasina imkan
saglayarak istihdami da olumlu etkileyecektir. Dolayisiyla ¢alisma gucu ve cari
Ucret Uzerinden galismaya iste@i olup is bulanamamasi durumunu ifade eden

issizlik kredi hacmindeki artistan etkilenecektir.

Sekil 3: Kredi Stokundaki Degisim ve issizlik Orani
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Sekil 3'ten genel olarak ilgili dénemlerde kredi stokundaki degisim ile issizlik
oranin ters yonde hareket ettigi gorliimektedir. Etkilesimin gozlemlendigi
dénemlerde kredi stokunda meydana gelen artigin yurt ici talebi uyararak issizlik

oranini nispi olarak etkiledigi anlasiimaktadir.

Literaturde konuya iligkin yapilan galismalar kuresel dlgekte ve Turkiye 6zelinde
ele alinmistir. Turkiye digindaki Ulkeleri konu alan ve issizlik ile ekonomik buyume

arasindaki iligkiyi inceleyen c¢aligsmalarin bir bolumu asagida gosterilmigtir.

Bernanke ve Blinder (1992), Amerika icin 1959-1978 dénemi verilerini kullanarak
banka kredileriyle issizlik arasindaki iliskiyi VAR modeli ile incelemisleridir.
Calismada artan banka kredilerinin Ulkede menkul stoku ve istihdami arttirdigi
bulgusuna ulasiimistir. Benzer sekilde Thoenig ve Thesmar (2004), Fransa igin
yaptiklari ¢calismalarinda bankalar tarafindan saglanan kredilerdeki artisin mali
piyasa hacmini genisleterek milli gelirin artmasina, bu tretim artisinin da istihdam

uzerinde olumlu bir etkisi olacadi sonucuna ulasmiglardir. Fransa igin yapilan bir
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diger calismada Bertrand vd. (2007) 1985 yilinda bankacilik sektorinde yapilan
reformlar sonrasinda kredi kullanimi ile issizlik arasindaki iligki incelenmis olup
kredi kullaniminda yasanan artisin bankaciliga bagli sektorlerde istihdam

oraninda artisa sebep oldugunu gdstermislerdir.

Darrat vd. (2005), 1973-2000 dénemi yillik verileri ile Birlesik Arap Emirlikleri icin
finansal piyasalarin gelismisligi ile is ¢evrimleri arasindaki iliskiyi Johansen es
batinlesme ydntemiyle incelemis olup buyuk ve iyi isleyen finansal sektorlere
sahip Ulkelerde finansal gelismede yasanan bir kirilmanin dalgalanmalar
Uzerindeki etkisinin uzun donemde gugclu oldugu, kisa donemde ise herhangi bir

etkisi olmadigi sonucuna ulagmiglardir.

Benmelech vd. (2010), Amerika’nin 1993-2009 yillari verilerini kullanarak
yaptiklari analiz sonucunda buytksehirlerde kredilere ulasabilme kabiliyeti ile

issizlik arasinda bir iligski oldugunu tespit etmiglerdir.

Shabbir vd. (2012), 1973-2007 doénemi verilerini kullanilarak Pakistan icin sinir
testi yaklasimiyla finansal gelismiglik ile issizlik arasindaki iliskiyi inceledikleri
calismalarinda 6zel sektore saglanan kredi kolayliklarinin, Ulkede is olanaklarini

arttirdigini ve istihdam oranini yukselttigini tespit etmislerdir.

Ulke gruplarini ele alan bazi calismalar ise sdyle 6zetlenebilir; Pagano ve Pica
(2012), kredi hacmindeki artis ile istihdam ve Ucretler arasindaki iligkiyi, 63 Ulke
icin 1970-2003 doénemi verileriyle incelemis ve finansal gelismenin, istihdami
olumlu yonde etkiledigini, fakat Ucretler Uzerinde olumlu bir etkisinin
bulunmadigini tespit etmistir. Gatti vd. (2012), 1980-2004 ddénemi yillik verilerini
kullanarak 18 OECD ulkesi i¢in panel veri sabit etkiler regresyon yontemi ile is
gucu ve finansal piyasalarin igsizlik oranina etkilerini incelemis ve finansal
degiskenlerin issizlik Uzerine etkisinin anlamli oldugunu, ayrica kredilerin
istihdam Uzerindeki etkisinin pozitif oldugunu géstermislerdir. Feldmann (2013),
1984-2008 donemi yillik verileri kullanilarak 78 ulke igin panel veri analizi ile

finansal sistemin igsizlik Uzerine etkisini incelemistir. Calismada; finansal
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sistemin geligsmisliginin, issizlik Gzerine olan etkisinin olumlu oldugu sonucuna

ulasiimistir.

Tuarkiye ekonomisi incelendiginde; kredi stokunun iktisadi buyume ile yukseldigi
donemlerde issizlik oraninin da olumlu etkilendigi gorulmastir. Literatirde

Tarkiye icin yapilan ¢alismalar asagida incelenmigtir.

Tarkiye icin finansal gelismislik ile igsizlik arasindaki iliskiyi analiz eden Tugcu ve
Aslan (2012) ve Kanberoglu (2014) finansal gelisme ile istihdam arasinda pozitif

iliski oldugu sonucuna ulagmislardir.

Gocger vd. (2015), 2000-2012 donemi ceyreklik verileri ile Turkiye icin ¢oklu
yapisal kiriimali egbitinlesme testi ve dinamik en kuguk kareler ydntemleri
kullanilarak bankacilik sektori kredi hacminin istihdam ve ekonomik blyime
Uzerine etkisinin incelendigi ¢alismalarinda kredi hacmindeki artislarin istihdami
ve ekonomik blyumeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulagsmiglardir. Benzer sekilde
Begec¢ (2015), 2000-2014 vyillari geyreklik verileri ile Turkiye igin yurtici kredi
hacmindeki degisimlerin cari acik, ekonomik blyume, enflasyon ve issizlik
Uzerindeki etkilerini ekonometrik olarak analiz etmig olup, kredi hacmindeki
artisin ekonomik buyume ve istihdami olumlu yonde etkiledigi sonucuna

ulasmistir.

Karacayir ve Karacgayir (2016), Turkiye icin yurtici kredi hacminin issizlik tGzerine
olan etkisini gecikmesi dagitiimis otoregresif model yontemiyle 2006-2015 yillar
arasi aylik verileri kullanarak incelemislerdir. Calismada yurtici kredi hacmindeki
artisin kisa donemde issizligi dusurucu yonde etki yaratacagi, uzun donemde ise
iki degisken arasinda anlamli bir etkinin bulunmadigi sonucuna ulasiimigtir.
Soénmezer ve Palan (2017), 2010-2016 yillari verileri ile Turkiye icin regresyon
analizi kullanarak igsizlik orani ve konut kredi hacmi arasindaki iligkiyi inceledigi
calismasinda issizlik orani ve konut kredi hacmi arasinda ters yonlu bir iligki

oldugunu tespit etmistir.
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Analizlerden goruldigu gibi genel olarak; girisimcilerin kullandiklari kredi ile
gerceklestirdikleri yatinmlarin yeni is alanlari yaratmasi sebebiyle istihdamda
artis gdézlemlenmesi beklenmektedir. Ozellikle gelismis llkelerde etkin calisan
finansal sistemin en 6nemli unsuru olan bankalar sayesinde tasarruflarin verimli
yatinmlara donusmesi kolaylasmakta, bu durum da istihdam tzerinde olumlu etki

yaratmaktadir.
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3. BOLUM

BANKA KREDILERININ iKTiSADIi BUYUME UZERINE ETKILERI
VE KAMU BANKALARI

3.1 BUYUME KAVRAMI VE KREDi HACMi

Buyume; bir Ulkede Uretilen mal ve hizmet miktarinin zaman igerisinde artmasidir.
Bu artis ayni zamanda mevcut refahin artmasina neden olacaktir. Bir Ulke
ekonomisinde Uretilen mallarin sayisal olarak artmasi seklinde de tanimlanan
iktisadi bUyume, ortalama blyume hizi ile dlgulmekte olup ortalama blyume hizi,
kisi basina hasilada uzun bir ddbnemde meydana gelen yillik ortalama blyume
hizini yansitmaktadir (Unsal, 2016: 3). Blyime iki sekilde meydana
gelebilmektedir. ilk olarak; tam istihdam sdz konusu iken yeni Uretim faktdrlerinin
veya teknolojinin gelismesiyle var olan kapasitenin artmasina bagl orta ve uzun
siireli Gretim artislari seklinde olabilir. ikinci olarak; eksik istihdam séz konusu
iken talep artisi nedeniyle kapasite kullanim oraninda meydana gelen artis
seklinde ortaya cikabilir. Gergek anlamda artistan s6z edilebilmesi igin ilk durum
daha fazla istenilmektedir (Berber, 2006: 3).

Duinya ekonomisi milattan ginimize kadar iki farkli blyimeye sahne olmustur.
Bunlardan birincisi 0-1820 yillari arasinda s6z konusu olan yaygin blyumedir.
Dinya ekonomisinin bu deneyiminde hasiladaki artis nifus artisi tarafindan
emilmis ve bdylece fert basina hasila yaklasik olarak ayni kalmistir. ikincisi ise,
1800 sonrasinda gergeklesen yogun buyumedir. Dunya ekonomisinin bu ikinci
deneyiminde hasilanin nifustan daha hizli artmasi sonucu fert basina hasila
surekli artmistir. Ayrica 1700’lerin ikinci yarisinda ilk defa ingiltere’de ortaya cikan
ve daha sonra diger Avrupa ulkelerine yayilan sanayi devriminin bir Grind olan
1800 sonrasi yogun blyume deneyimi, dinyadaki gelir farkliliklarinin ¢ok ciddi
bicimde artmasina yol agmistir. Ekonomik blyume ile ilgili Adam Smith ile

baglamig olan ve buyumenin nasil gergeklesecegini arayan ¢ok sayida teori
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bulunmaktadir. Bu modellerde daha ¢ok emek uUzerinde durulmak kaydiyla

sermaye ve teknoloji konu edilmistir (Unsal, 2016: 16).

Finansal gelismisligin ve bu baglamda kredi hacminin buylime Uzerinde etkili
oldugu da tartisilmaktadir. Firmalar, gelisebilmek igin ihtiyagc duyduklari fon
intiyaclarini bankalardan sagladiklari kredilerle karsilamaktadir. Kredilerin
ekonomik buyume Uzerine olan etkisi ¢esitli yollar ile saglanmakta olup krediler,
tasarruflari, ihtiya¢ sahiplerine ulagtirarak ekonomik faaliyetin devamlihgr ve
artisini saglamaktadir. Ayrica krediler, tedavul araci 6zelligi ile nakit para
ihtiyacini azaltarak ticari faaliyeti hizlandirmaktadir. Firmalar temin ettikleri
krediler sayesinde varligini strdurerek Uretim yoluyla milli gelir ve istihdama
olumlu etkide bulunmaktadirlar. Kredi sistemi atil fonlari harekete gecirerek
ekonominin arz talep hareketliligini saglamaktadir. Finansal sistemin yatirrmciya
sundugu 6zkaynak disindaki imkanlar ile sermaye birikimi yaratilarak bu sayede

yatinmlarin gerceklesmesi saglanmaktadir (isipek, 2005: 61).

Kredilerdeki azalmanin blyume Uzerinde olumsuz etkisi olabilmektedir.
Gelismekte olan ulkelerde kriz dénemlerinde bankalar likit kalmayi tercih
etmekte, geri donmeyen krediler artmakta, bankalar kredilendirme noktasinda
secici davranmakta, mevduatlarin ortalama vadesi dusmekte bu da uzun vadeli
kredilendirmeyi gugclestirmekte, sonu¢ olarak bliylime yavaslamakta hem de
bankalarca verilen kredi hacmi? azalmaktadir (iscan, 2003: 14). Tirkiye icin kredi

hacmi ve GSYH gelisimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 10: Kredi Hacminin GSYH'a Orani (%)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
204 | 243 | 276 | 304 | 335| 41.7| 458| 484 | 56.3| 59.1 | 62.1| 64.7

2 Kredi hacmi, bankalarin piyasaya slrdikleri kredi miktari olup kredi arzini ifade etmektedir.
Dolaysiyla kredi hacmi, kredi tirG ayirt edilmeksizin kullandinlan tim kredilerin miktarini ifade
etmektedir.
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Kaynak: TCMB (2018)

Tablo 10’dan goérulecegi Uzere bankacilik sektorl tarafindan saglanan kredi
hacminin yillar itibariyla GSYH’a orani artarak 2016 yilinda %64,7 seviyesine
gelmistir. Tarkiye ekonomisi i¢in finansal sistemin geligsimi incelendiginde 2001
krizi ile yasanan vyavaslama sonrasinda ekonomik ve siyasal istikrarla
desteklenen tuketici ve yatinmci guveniyle birlikte kredi hacminin, GSYH'a
oraninda guglu bir artis yasandigi gorulmektedir. 2005 yili sonrasinda kredi
hacminin GSYH’a oraninda gorulen artis egiliminin 2008 yilinin ikinci yarisinda
yasanan kuresel kriz ile yavasladigi gorulmektedir. Bu gergcevede kredi hacminin
GSYH’a orani, 2016 yilinda %64’G asmistir.

Faiz oranlarinin dismesinin kredi arz veya talebini arttirarak yatirimlar Gzerinde
olumlu bir etki yaratacagi beklenilmektedir. Yatirrm stokunda meydana gelen

artisin iktisadi buyumeye neden olmasi dogal bir sonug olacaktir.

Sekil 4: Kredi Hacmi ve Blyume Seyri
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Kaynak: Dunya Bankasi (2018)
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Tarkiye'de 2003 yili sonrasinda buyume ve kredi hacmi seyirlerinin ifade edildigi
Sekil 4'ten buyume ile kredi hacmi arasinda bir iligki bulundugu anlasiimaktadir.
S0z konusu sekilde krediler veya iktisadi buyumede meydana gelen bir degisimin
diger degisken Uzerinde de bir etkiye sebep olabilecedi gorulmektedir. Ancak,
blyime sadece kredilere bagl olarak dedismemekte oldugu igin bazi yillarda

seyirde bahsedilenin diginda farklilagsmalar da bulunmaktadir.

3.2 FINANSAL GELIiSiM VE EKONOMiK BUYUME iLISKiSINE YONELIK
TEORIK YAKLASIMLAR ANALIiZ EDEN AMPIRIK GALISMALAR

Genellikle finansal gelisme basligi ile islense de finansal gelismenin temel
goOstergelerinden olan banka kredi hacminin iktisadi blyume ile iligkisini tespit
edebilmek i¢in buglne kadar ¢ok sayida ampirik ¢calisma yapilmistir. Literatirde
banka kredilerinin ekonomik buyimeye neden oldugu sonucuna ulasan ¢ok
sayida galisma olsa da bu degiskenler arasinda 6énemli boyutta bir etkilesim
olmadigi sonucuna ulasan calismalar da bulunmaktadir. Kullanilan analiz
yontemleri, Ulke &rnekleri, incelenen yillara goére farklilasan s6z konusu

calismalar sonuglarina gore kategorilere ayrilarak yazin taramasi yapiimistir.

Finansal sistemdeki gelismislik ile iktisadi bUylme arasindaki iliski ilk defa Smith
tarafindan dile getirilmistir. Smith (1776/2010), “Milletlerin Zenginligi” isimli
eserinde, “isabetli banka islemleri, toprak ve emegin yillik Griinini hatiri
sayllacak kadar artirma olanagini tGlkeye verir.” s6zU ile bahsedilen degiskenlerin
iliskisine ilk defa vurgu yapmistir. Finansal gelismenin ekonomik buylmeyi
etkiledigi yonundeki gcalismalardan biri de finansal aracilarin sagladigi hizmetlerin
ve seceneklerin tasarruflari harekete gecirdigini, tasarruf ve yatirrm artisinin da
ekonomik buylmenin saglanmasinda belirleyici oldugunu ileri siren Schumpeter
(1961) tarafindan yapilmistir. Benzer sekilde Gurley ve Shaw (1955) a gore,
finansal piyasanin iktisadi bliyume Uzerindeki etkisi, finansal yapinin kalite ve
Ozelliklerinin artmasina, yani finansal gelismeye paralel olarak fazlalasacaktir. Bu
acidan, ulkelerin gelismiglik dizeylerine bagli olarak finansal gelisme dizeyinin

artmasi, az gelismis ve gelismis ekonomilerdeki finansal yapinin blyime
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sUrecindeki etkilerini de arttiracaktir.

iktisat yazininda konuyu irdeleyen diger calismalarda Bagehot (1873/1920),
Goldsmith (1969), McKinnnon (1973), Shaw (1973) ve Fry (1978) tarafindan
yapiimistir. izleyen dénemde King ve Levine (1993), Levine ve Zervos (1998),
Rajan ve Luigi (1998), Jalilian ve Kirkpatrick (2002), Calderon ve Liu (2002) ile
Beck ve Levine (2004), ve Bencivenga ve Smith (1991) tarafindan yapilan
calismalarda da finansal gelismigligin ekonomik buylimeyi pozitif yonde etkiledigi
sonucuna ulasiimigtir. King ve Levine (1993) tarafindan seksen ulke icin 1960-
1989 donemi verileri kullanilarak yapilan panel ve yatay kesit analizlerinde
alternatif finansal gdstergelere gore finansal gelisme ile ekonomik blUylime
arasinda uzun donemde pozitif bir iligki tespit edilmistir. Benzer sekilde Levine ve
Zervos (1998), gelismis ekonomiler igin yatay kesit analizi yapmis olup bankacilik
sektorl ve hisse senedi piyasasi gelisimi ile iktisadi buylime arasinda énemli bir
iliski oldugunu tespit etmistir. Yatay kesit analizinin kullanildigi bir diger ¢alisma
Rajan ve Zingales (1998) tarafindan yapilmis olup gelismis ve gelismekte olan

ekonomiler igin finansal gelismeden blyimeye dogru bir iligki tespit edilmistir.

Bununla birlikte iktisat yazininda iki degigkenin birbirini es zamanli olarak
etkiledigi sonucuna ulasilan c¢alismalar da bulunmaktadir. Demetriades ve
Hussein (1996), Shan vd., (2001) ve Al-Yousif (2002) ¢alismalarinda ekonomik
bliyime ve finansal gelismigligin birbirini es anh olarak etkiledigi sonucuna
ulasmigtir. Shan ve Jianhong (2006), Cin ekonomisi icin finansal gelismenin
iktisadi buylime Uzerindeki etkisini VAR yontemi ile incelemislerdir. 1978-2001
doénemi verileri ile yaptigi calismada finansal gelisme ve iktisadi blylime arasinda
cift yonlu iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir. Luintel ve Khan (1999), 10 Ulkeyi
iceren VAR yodntemiyle yapti§i calismada ve Shan ve Morris (2002) OECD ve

Asya ulkelerini kapsayan ulkelerin bazilarinda benzer sonuglar tespit etmiglerdir.

fliskinin varliginin yaninda iliskinin yonii Gzerinde calisilan ve farkli sonuclara
ulasilan c¢alismalar mevcuttur. Bu calismalar genel anlamda iki baslikta

toplanmaktadir: Arz Onculu hipotez ve talep takipli hipotez. Arz oncull
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hipotezinde kredi hacminde meydana gelen gelisme iktisadi buyumeyi
etkilemektedir. Talep takipli hipotezinde ise; iktisadi buylume, finansal trun talebi

arttirarak finansal gelismeye neden olmaktadir.

Arz onculu goruse gore liberal hale gelmis finansal piyasalar, kit kaynaklarin
kiguk tasarruf sahiplerinden buyuk yatirirmcilara aktariimasi mekanizmasini
isleterek ekonomik buyumeyi desteklemektedir (Patrick, 1966: 175). Dolayisiyla
finansal gelismenin iktisadi buyumeye pozitif etkisi bulunmaktadir. Schumpeter
(1912/1961) yaptigi gcalismada, kredilerin, Urlnlerin etkin sekilde Uretiimesini
saglayan yeni teknolojileri kullanacak girisimcileri tesvik ederek iktisadi buylumeyi

olumlu yénde etkiledigini belirtmistir (Levine, 1997).

Ayrica igsel biylime teorisine® gore finansal gelismenin tasarruflari etkileme
kanaliyla uzun dénemde ekonomik blylUmeyi olumlu yonde etkiledigi ortaya
konulmaktadir (Sentlrk, 2005: 126). Arz 6nclll goruse gore gelismis bir finansal
sistem, verimlilik artisi ve kaynak tahsisini canlandirmak suretiyle iktisadi

blylUmeyi desteklemektedir (Levine vd., 2000).

Talep takipli hipotezine gore reel kesimde yasanan gelismeler kredi talebini
arttirmakta, talebin karsilanabilmesi icin finansal kurum ve araclar araci olduklari
icin gelismektedir. Yani gelisen reel sektorin ihtiyacini karsilamak igin finans
sektorl aracilik faaliyet icra etmesi nedeniyle gelismektedir. Bankalar tasarruf
edenler ile yatinmcilarin taleplerini  bulusturmak konusunda faaliyet
gOstermektedir. Bu sebeple ekonomide yasanan gelismeler bankacilik
sektoriinde de gelismeye neden olacaktir. Benzer sekilde kredi talebinin artmasi
taraflar arasindaki kaynak transferi kanalinin daha etkin calismasini saglamak
suretiyle iktisadi gelismeye neden olacaktir (Patrick, 1966: 175). Talep takipli
hipotezine goére genel olarak finansal gelismisligin, iktisadi blylime noktasinda
pasif bir roli oldugu belirtiimektedir. Robinson (1952) “Girisim yol gosterir, finans

takip eder.” sozu ile talep takipli gorisli benimsemistir. Buna gore, finansal

3 igsel biiylime teorisine gore biiyiimenin, ekonomik sistemin kendi dinamikleri iginde gesitli
faktorlerin etkilesimiyle i¢sel olarak gergeklestigi one surdlmustir.
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gelismenin iktisadi buUyume sonucunda ortaya c¢iktigi ileri surdlmagtar.
Wagabaca (2004), Fiji icin 1970-2000 vyillarini kapsayan c¢alismasinda
degiskenler arasindaki iligskinin talep takipli hipotezine uygun olarak iktisadi

blyumeden finansal gelismeye dogru oldugunu belirlemistir.

Genel olarak finansal gelismiglik ile ekonomik bluyime arasinda bir iligki oldugu
gorisu one cikmis olmasina ragmen bu gorusun aksi sekilde s6z konusu
degiskenler arasinda dnemsenecek boyutta bir iliski olmadidi sonucuna ulasan
iktisatgilar da bulunmaktadir. Lucas (1988) ve Stern (1989) yaptiklari
calismalarda fiziksel ve beseri sermaye kaynaklarindan iktisadi buyumenin
meydana geldigini ve finansal gelismenin bu iki kaynak Uzerinde dikkat cekecek

boyutta bir etkisinin bulunmadidi sonucuna ulagmiglardir (Levine, 1997).

3.2.1 Finansal Geligsim ve Ekonomik Biiyiime iligkisini Analiz Eden

Ampirik Caligmalar

Finansal gelismiglik ve ekonomik gelismislik arasindaki iliskiye yonelik
aciklamalar yirminci yuzyilin baslarina kadar uzanmasina ragmen yapilan
uygulamali ¢calismalar ancak 1980’li yillardan sonra yogunlasmaya baglamistir.
So6z konusu c¢alismalara ait literatlirden secilmis bazi érneklerin sonugclari Tablo

11’de gosterilmektedir.

Tablo 11: Farkli Ulkeler ile ilgili Yapilan Calismalar

Yazar Kapsami |Donem [Yontem Sonug

Saarenheimo |. . 1987- . Kredi ile biylime arasinda bir iligki

(1995) Finlandiya 1990 VAR Metodolaijisi bulunamamigtir.

Levine ve 47 Geligmis [1976-  |Yatay Kesit Arz onculld hipotezini destekleyen

Zervos (1998)Ulke 1993 Regresyonu sonuglara ulasiimistir.

Luintel ve i 1973- Hem arz onclli hem de talep takipli

Khan (1999) 10 Ulke 5013 VAR Metodolojisi hipotezlerini destekleyen sonuglara

ulasiimigstir.

Arestis 5 gelismis [1972-  |[Esbutiinlesme ve Arz onculi  hipotezini destekleyen

Vd. (2001) [ilke 1998 ECM metodolojisi sonuglara ulasiimistir.

Al-Yousif ?é(:ali mekte [12/0-  |Granger Nedensellik :er(?’teazniﬁrz]icﬂgs?:;?ed:ntal,izlja:(all?g

(2002) S 1999 ve panel veri analizi P y ¢
Olan Ulke ulasiimistir.
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Yazar Kapsami |Donem |Yontem Sonug
Beck ve . 1976- . .. Arz Onculi hipotezini destekleyen
Levine (2004) A0 Ulke 1998 Panel Veri Analizi sonuglara ulasiimistir.
Dritsakis ve e .
Adamopouios|Yunanistan 1960- VAR metodolojisi Arz oncdli hipotezini - destekleyen
(2004) 2001 sonugclara ulasiimistir.
10 OECD 1985- Ele alinan ulke érneklerinin gogu igin
Shan (2005) [Ulkesi ve 1998 VAR metodolojisi arz Onculd hipotezini destekleyen
Cin sonuglara ulasiimistir.
12 Ulke igin krediler ile buyime
. . e arasinda iliski tespit edilmis olup 8
Ghirma 13 Afrika Esbitinlesme ve - DAL ,
(2005) Y Olkesi - V$ECM Me?odolojisi Ulkede talep takipli 6 Ulkede ise hem
arz Onculld hem talep takipli hipoteze
uygun sonuglara ulasiimistir.
Shan ve 1978- Hem arz dncllt hem de talep takipli
Jianhong Cin 5001 VAR Metodolojisi hipotezlerini destekleyen sonugclara
(2006) ulagiimigtir.
\lfggzli;?t'g: Polonva 1994-  |Esbitinlesme ve Arz Onculi hipotezini destekleyen
(2007) y 2004 ECM Metodolaijisi sonuglara ulasiimistir.
Gelir duzeyi orta ve ylksek olan
i 1980- Ulkelerde kredilerin ekonomik|
Artan (2007) (79 Ulke 2002 Panel Veri Analizi blyimeyi pozitif, dustk gelirli
Ulkelerde ise negatif olarak etkiledigi
sonucuna ulagmistir.
Caporale vd. |10 A.B. 1994- Panel Veri Analizi Arz Onculi hipotezini destekleyen
(2009) Ulkesi 2007 sonuglara ulasiimistir.
Akimov vd. - 1984- . . Arz Onculi hipotezini destekleyen
(2009) 27 Ulke 2004 Panel Veri Analizi sonuglara ulasiimistir.
Finansal sistemin gelismekte olan
Hassanvd. |OECD 1980- Regresvon Ulkelerde ekonomik biylme igin
(2011) Ulkeleri 2007 gresy yeterli kosul olmadidi sonucuna
ulasiimistir.
Rachdi gﬁggg’?u 1990- 3irrfgr?t§lgrml\r/ln§o du Arz onculd hipotezini destekleyen
(2011) Olkeleri U 006 (GMM) sonuglara ulasiimistir.
Johansen
AgJayev 50 Ulke 1995-  |Egbitinlesme ve Arz Onculi hipotezini destekleyen
(2012) 2010  |Granger Nedensellik [sonuglara ulasilmistir.
Testi
Uddin vd. 1971 Arz Onculi hipotezini destekleyen
(2013) Kenya o011 (ARDL sonuclara ulasiimistir.
1980- U . . -
A Cogu Ulkede krediler ile blylime|
E/Z%rla?,r)mo Ll'JTk\(/ae 19 ggéé_\/e Panel Veri Analizi arasinda negatif yonla bir iligki tespit
2011 edilmigtir.
Tang ve Tan Malezva 1972-  |Granger Nedensellik |Arz 6nculi hipotezini destekleyen
(2014) y 2009  |[Testi sonuclara ulasiimistir.
Chettri ve I 1996- . Arz onculld hipotezini destekleyen
Raju (2014) Hindistan 2011 VAR Modell sonuglara ulasiimistir.
Az gelismis finansal piyasalarin
ekonomik blyimeye katkilarinin
Caporale vd. 10 AB 1994- Panel Veri Analizi sinirll - oldugu ancak etkin  bir
(2015) Ulkesi 2007 9
bankacilik  sektérinin  buiylimeyi

hizlandirdidi sonucuna ulagiimistir.
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Yazar Kapsami |Donem |Yontem Sonug

Menyahvd. [21Afrka (1965~ [Panel Nedensellik = Oncill veve talep  fakip

(2014) Ulkesi 2008  |Analizi potez. 9 ¢in gee
olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Ductor ve . 1970- Gok hizlh  finansal  gelismenin

Grechyna 101 Ulke Regresyon ekonomik buyimeye olumsuz etkisi
oldugu sonucuna ulasiimistir.

Saglamve g 5 g 2001- . |Arz 8ncili hipotezini destekleyen

Sénmez - : Panel Veri Analizi

(2017) Ulkesi 2014 sonuglara ulasiimistir.

Tablo 11’de yer alan ¢alismalarin bazilarinda arz éncull hipotezini destekleyen

sonuglara ulasilirken bazilarinda talep takipli hipotez desteklenmektedir.

3.2.1.1 Arz Oncull Hipotezinin (Supply Leading Hypothesis) Desteklendigi

Calismalar

Arz dncull hipotezine gore liberal hale gelmis finansal piyasalar hem tasarruflari
tesvik ederek hem de tasarruflarin etkin bir sekilde tahsisini saglayarak ekonomik
blylime Uzerinde olumlu etkide bulunmaktadir. Bu olumlu etki kaynaklarin
geleneksel sektorlerden, modern sektoérlere transferinin saglanmasi ve modern
sektorlerdeki girisimsel cevaplarin hizlandiriimasi ve tesvik edilmesi seklinde
gozlenmektedir. Arz oncull hipotezi destekleyen sonuglara ulagan galismalar
farkh buyudklUkleri finansal gelismisligin gdstergesi olarak kabul etmektedirler.
Ornegin; Goldsmith (1969), 1860-1963 yillari verileri ile 35 Ulke igin yaptigi analiz
sonucunda finansal sisteminin gdstergesi olarak kullandigi bankalarin aktif
blyukligunin GYSH’a orani degiskeninin ekonomik buylimeyi olumlu yénde

etkiledigi sonucuna ulagmigtir.

King ve Levine (1993),1960-1989 vyillar verilerini kullanarak 80 Ulke icin yatay
kesit testi yontemi ile finansal gelisme ve iktisadi blUyime arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Finansal gelismenin gostergesi olarak banka ve banka digi araci
kurumlarin bilangolarinda yer alan pasiflerin GSYH icindeki orani, banka
kredilerinin merkez bankasi i¢ varliklar ile banka kredileri toplami igerisindeki
payl ve 0zel sektor kredi hacminin GSYH’a orani degiskenlerini kullandiklari

calismada finansal gelismenin iktisadi blylimeye neden oldugu sonucuna
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ulasilmistir. Levine ve Zervos (1998), 1976-1993 yillari verileri kullanilarak 47
ulke igin yaptiklan c¢alismada bankaciigin gelismesine ve hisse senedi
piyasasinin likiditesinin artmasina paralel olarak ekonomik bldyumenin de

artacagi sonucuna ulasmislardir.

Aretis vd. (2001), 1972-1998 yillarinin verileriyle ABD, Japonya, Fransa, ingiltere
ve Almanya igin egbutiinlesme yontemi kullanilarak yapilan analizin sonucunda
bankacilik sektorinin buyUkligl ve hisse senedi piyasalarinin gelismesinin

ekonomik buyumeyi arttirdigi sonucuna ulagiimistir.

Christopoulos ve Tsionas (2004), 1970-2000 yillar verileriyle Ekvator, Meksika,
Jamaika, Kolombiya, Peru, Honduras, Tayland, Paraguay, Dominik Cumhuriyeti
ve Kenya Uulkeleri igin panel esbutunlesme yontemi ile yapilan analize goére
ekonomik buyume ile banka yUkumlulGklerinin nominal GSYH’a oraninin
goOsterge olarak kullanildigi finansal gelisme arasinda egbutlinlesmenin var
oldugu ve finansal gelismisligin ekonomik blydmenin nedeni oldugu sonucuna

ulasmistir.

Enisan ve Olufisayo (2009), yedi Afrika Ulkesi igcin ARDL sinir testi yontemi
kullanarak yapilan analiz sonucunda Misir ve Guney Afrika’da hisse senedi
piyasalarinin gelismesinin ekonomik budylimeyi bu ydnde bir nedensellik ile

arttirdigi sonucuna ulasiimistir.

Bazi calismalar banka kredilerini finansal gelismislik gdstergesi olarak
almaktadir. Ornegin; Atje ve Jovanovic (1993), 1960-1985 dénemi verileri ile
doksan dort Ulke igin yaptiklari ¢alismada banka kredilerinin ekonomik blyameyi

olumlu yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

Levine vd. (2000), 1960-1995 doénemi verileriyle 74 Ulke icin dinamik panel veri
analizi yontemiyle yapilan ¢alismanin sonucunda gdsterge olarak 6zel sektore

kullandirilan kredilerin GSYH’a oraninin kullanildigi finansal sistemin gelisimi ile
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ekonomik blyume arasinda pozitif yonla bir iligkinin oldugunu ortaya
koymusturlar. Alfaro vd. (2003), Sili icin 1990-2002 yillar verileri ile yaptiklari
analizlerinde, banka kredilerinin reel Gretim, yatirimlar ve igsizlik orani gibi temel

makroekonomik degiskenleri yiksek derecede etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Ghirmay (2005) galismasinda 13 Ulke icin 6zel krediler ile ekonomik blyume
arasindaki iligkiyi esbutinlesme ve vektor hata duzeltme modelini kullanarak
incelemis olup 8 ulke icin kredi hacmindeki degisimin ekonomik buyumeyi
etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Benzer sekilde McCaig ve Stengos (2005), 1960-
1995 doénemi verileriile 71 Ulke igin yapilan analizde 6zel sektdre agilan kredilerin
artmasinin iktisadi bUyumeyi pozitif yonde ve guglu bir sekilde etkiledigi sonucuna

ulagilmigtir.

Bloch vd. (2003), 1960-1990 vyillari verileri kullanilarak 75 Ulke i¢in yapilan analiz
sonucunda bankalar sahip olduklari imkanlar sayesinde teknik, teknolojik degisim
ve yeniligi, gelisimi ve verimlilik artigini yaratarak kaynaklarin daha verimli
alanlarda degerlendirilmesi saglar. Bu durum ekonomik blytume Uzerinde olumlu

etkilere sebep olur.

3.2.1.2 Talep Takipli Hipotezinin (Demand Following Hypothesis) Desteklendigi

Calismalar

Talep takipli hipotezinde reel sektorde meydana gelen gelismelerin kredi talebini
arttirdi§i, talebin karsilanmasi igin finansal kurumlarin gelismek durumunda
kaldigi belirtiimektedir. Dolayisiyla iktisadi buylme girisimciler igin yeni firsatlar
yaratmaktadir. Girisimciler, firsatlari degerlendirebilmek icin dis kaynak ihtiyaci
duymakta ve finansal hizmet taleplerini artirmaktadir. Bahsedilen bu hipotezi

destekleyen sonuclara ulasan ¢alismalar asagida 6zetlenmektedir.

Shan vd. (2001) dokuz OECD lilkesi ve Cin’i, Shan ve Morris (2002) on dokuz
OECD {lkesi ve Cin’i, Demetriades vd., (1996) Hindistan’i incelemis olup bu
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calismalarin sonucunda talep takipli hipoteze uygun olarak ekonomik buytumenin
finansal piyasalarin blyumesini olumlu etkileyecedi sonucuna ulasilmigtir
(Jalilian ve Kirkpatrick, 2002: 204). Bir diger calismada Muslumov ve Guler.
(2002), 1982-2000 yillari verileri ile 22 OECD ulkesi igin panel veri analiz
yontemini kullanmis olup sermaye piyasasi Kkapitalizasyonu ve likiditesi
degiskenlerinin gosterge olarak kullanildigi finansal gelismenin ekonomik
blylmenin sonucu oldugunu ortaya koymustur. Benzer sekilde Oztirk vd.
(2011), 1992-2009 vyillar arasi verileri ile dokuz Ulke i¢in panel nedensellik testi
uygulamis olup ekonomik buylimeden finansal gelismeye dogru tek yonlu
nedensellik tespit etmistir. Ozcan (2007), 1960-2005 dénemi yillik verileri ile 78
ulke igcin Granger nedensellik ve VAR modeli yontemleriyle yaptigi inceleme
sonucunda iktisadi buyumeden kredilere dogru bir nedensellik sonucuna

ulagmistir.

Literatlrde finansal gelisme ve ekonomik blylime arasindaki iligki ile ilgili olarak,
mali ve reel sektorlerin birbirlerinin gelismesini tesvik ettigi yani iki degisken
arasinda cift yonlli nedenselligin bulundugu sonuglara ulasan c¢alismalar oldugu
gibi s6z konusu degiskenler arasinda herhangi bir iliski olmadi§i sonucuna
ulasan calismalar da mevcuttur. S6z konusu ¢alismalardan degiskenler arasinda

cift yonlu iliski oldugu sonucuna ulasanlarin bir kismi asagida 6zetlenmektedir:

Demetriades vd. (1996) ve Shan vd. (2001) Ulkeler arasi karsilastirmalardan
yararlandiklari ¢alismalarinda ekonomik blyime ve finansal gelisme arasindaki
iliskinin talep takipli olarak basladigini, yani ekonomik buyumeyle birlikte banka
kredileri basta olmak Uzere finansal Urlnlere talebin arttigini gostermislerdir.
Sonra ise iligkinin arz oncult hale gelerek banka kredilerindeki ve Urunlerdeki
artis ile birlikte ekonomik biylimenin arttigini ve nedenselligin ¢ift yonli oldugunu
tespit etmislerdir (Kirkpatrick ve Green, 2002: 204). Shan ve Morris (2002) 1985-
1998 vyillari verilerini kullanarak on dokuz OECD llkesi ve Cin igin yaptiklari
calismalarinda bazi ulkelerde kredilerden ekonomik buyumeye, bazi Ulkelerde
ekonomik bluylmeden kredilere bazi tlkelerde ise ¢ift yonlu iliskinin bulundugunu

tespit etmiglerdir.
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Calderon ve Liu (2003)’nin, 1960-1994 yillar verileriyle 109 Ulke igin yaptiklari
calismalarina gore ekonomik buyumenin ilk safhasinda 6zel sektdre verilen
kredilerin GSYH’a oraninin gosterge olarak kullanildidi finansal gelisme, reel
sermaye stokunun artisini saglamaktadir. Sunulan hizmetlerdeki gelismeler ve
cesitlilik, tasarruf ve yatinm sahiplerine imkanlar saglayarak, surdurulebilir
blyimeye neden olmaktadir. Finansal piyasalarda gorulen bu gelismenin ve
yeniliklerin talep takipli hipotezin savundugu 6zellikleri 6ne ¢ikardigi hususu tespit
edilmistir. Bunun tersi durumda ise arz oOncull hipoteze uygun sonugclara

ulasiimistir.

Shahbaz ve Khan (2010), 1971-2010 yillar1 verilerini kullanarak Pakistan igin
ARDL ve Johansen esbutinlesme yontemleri ile yaptiklari calismada ekonomik
blyime ve finansal gelisme arasinda ¢ift yonla iliski oldugu sonucuna

ulagmislardir.

Hasanov ve Huseynov, (2013) calismalarinda Azerbaycan igin 2000 ve 2009
arasi verileri ile otoregresif dagitiimis gecikme (ARDL), Engle-Granger (EG) ve
Johansen testlerini kullanarak banka kredileri ile petrol digi ekonomik blylime
arasindaki iliskiyi tespit etmeye calismiglardir. Calismanin sonucunda finansal
gelisme ile petrol disi ekonomik blylime arasinda pozitif yonli bir bitinlesme
iliskisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica, reel efektif doviz kurundaki degerlenmenin

petrol disi ekonomik buyumeyi olumsuz etkiledigi yonunde kanitlar bulunmustur.

Lucas (1988), finansal kalkinma ve iktisadi buylime arasindaki iliskiyi inceledigi
calismasinda bahse konu iligkinin ¢ift yonli oldugunu tespit etmistir. Bu
mekanizmanin iktisadi buyumenin banka kredileri bagta olmak Uzere bankalarin
sundugu hizmetlere talebi yukseltece@i, bunun da reel kesimin talep ettigi
kaynaga ulagsma imkanlarini arttirarak iktisadi buyUmeyi olumlu yonde

etkileyecegini one surmustur.

Ekonomik buyume ve krediler arasinda herhangi bir iliski olmadigi sonucuna
ulasilan calismalarin bir kismi da literatiirde yer almaktadir. Ornegin; Al-Yousif
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(2002) 1970-1999 vyillar verilerini kullanarak 30 Ulke igin yaptigi ¢alismanin
sonucunda galismaya konu ulkelerden sekizi i¢in finansal gelisme ile ekonomik

blylUme arasinda iliski bulunmadigi sonucuna ulagmigtir.

Menyah vd. (2014), 1965-2008 yillari verilerini kullanarak 21 Afrika Glkesinde
finansal gelisme ve ekonomik buyume iligkisini Bootstrap Panel Nedensellik Testi
ile arastirmiglardir. Bu galismada da finansal gelisme ile ekonomik blyume

arasinda iligki bulunamamistir.

3.2.2 Tiirkiye i¢cin Yapilan Galigmalar

iktisat yazininda Turkiye icin yapilan calismalarda banka kredilerinin iktisadi
blyumeyi etkiledigi sonucu agirlik kazansa da bu iki degisken arasindaki iliskinin
yonlu konusunda farkli sonuglara da ulasiimistir. Tablo 12’de literatlrin 6zeti

verilmigtir.

Tablo 12: Tirkiye ile ilgili Yapilan Calismalar

Yazar Dénem [Yontem Sonug¢
Kar ve N .

VAR ve Granger Hem arz onculi hem de talep takipli
Fz%rgg)c 0s |1963-1995 Nedensellik hipotezi destekleyen sonuglara ulagsmistir.
Cetintas ve i .
Barisik 1989-2000 |Granger Nedensellik Testi Alrz cinculu hipotezi destekleyen sonuclara
(2003) ulagiimistir.

Talep takipli hipotezi destekleyen
sonuglara ulagsmistir.

Johansen Esbutlinlesim |Hem arz 6nculi hem de talep takipli
1987-2004 (ve Granger Nedensellik  |hipotezini destekleyen sonuglara

Onur (2005) [1980-2003 |Granger Nedensellik Testi

Korap ve
Aslan (2006)

Testi ulasiimistir.

Aslan ve i .

Kugukaksoy |[1970-2004 |Granger Nedensellik Testi Arz oncul hipotezi destekleyen sonuglara
ulasiimistir.

(2006)

Yilmaz vd. 1960-2001 |Granger Nedensellik Testi Talep takipli hipotezi destekleyen

(2006) sonuclara ulasmistir.

Acaravci vd. 1986-2006 VAR Modeli Arz dnculu hipotezi destekleyen sonuclara

(2007) ulasiimistir.

Kandir vd. 1988-2004 Vektor Hata Diizeltme Talep takipli hipotezi destekleyen

(2007) Modeli (VECM) sonuclara ulasmistir.
Ticari ve finansal disa aciklik ile ekonomik

Yaprakl ) VAR ve Granger - RN .

(2007) 1990-2006 Nedensellik Testi blylime arasinda iki yonli nedensellik

bulunmustur.
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Yazar D6énem [YOontem Sonug

Ozturk . Finansal gelisme ile ekonomik buyime

(2008) 1975-2004 VAR Model arasinda iliski bulunamamistir.

Altun Hem arz énculd hem de talep takipli

(2008% 1970-2006 |Granger Nedensellik Testihipotezini destekleyen sonuglara
ulasiimistir.

Yiicel (2009)1989-2007 |Granger Nedensellik Testif 1z 0ncull hipotezi destekleyen sonuglara

ulasiimistir.

Tlredi ve Johansen Esbutinlesme . .

Berber 1970-2007 ve VAR Nedensellik ﬁ‘IZ ﬂrr;]cl“'t‘l‘rh'p"tez' destekleyen sonuglara

(2010) Analizleri SHMISHr.

Altintas ve i .

Ayricay 1987-2007 |ARDL Testi ﬁlZ ﬁ::]nCIUIt:JrhIpOteZI destekleyen sonuglara

(2010) SHMISHr.

Ceylan ve Granger Nedensellik Testi[Talep takipli hipotezi destekleyen

Durkaya 1998-2008 N .

(2010) ve Hata Dlzeltme Modeli [sonuclara ulasmistir.

. iktisadi biiyiime ve finansal gelisme

Ince (2011) [1980-2010 |Granger Nedensellik Testijarasinda uzun dénemli bir iliski olmadig
bulunmustur.

Soytas ve Ekonomik buyime ve finansal gelisme

Klglkkaya |1991-2005 |Granger Nedensellik Testijarasinda uzun dénemli bir iliski olmadigi

(2011) bulunmustur.

Ozpan Ve  11998-2009 VAR Modeli Talep takipli hipotezi destekleyen

Ari (2011) sonuglara ulagmistir.

Karahan ve . -

Yilgor 1980-2010 [VAR Modell ;’emt arz don‘t’ul'(ll‘ hem de ta'lep ta"l'p"

(2011) ipotezi destekleyen sonuglara ulasmistir.

Glnes 1988-2009 Vektor Hata Dizeltme Finansal gelismenin iktisadi blytumeyi

(2012) Modeli (VECM) etkilemedigi sonucuna ulagilamamistir.

Mercan . Hem arz onculi hem de talep takipli

(2013) 1992-2011 ARDL Testi hipotezi destekleyen sonuglara ulagsmistir.

';,/I;:g?n ve 1992-2011 |ARDL Testi Arz dncull hipotezi destekleyen sonuglara

(2013) ulasiimistir.

Tunave . TP T

Bektas 1998-2012 |Granger Nedensellik Testi E.re.ﬁ' II:_acm|| |Iel|kt|sad| biylime arasinda

(2013) ir iligkiye ulagilamamistir.

Kaya vd. i Arz 6ncull hipotezi destekleyen sonuglara

(2013) 1998-2009 |Regresyon ulagiimistir.

Aydin vd. 1988-2012 Toda Yamamoto Arz Onculli hipotezi destekleyen sonuglara

(2014) Nedensellik Testi ulasiimistir.

Zortuk ve . Krediler ve ekonomik bliyiime degiskenleri

Celik (2014) 1995-2010 |Gregory-Hansen Testi es bitinlesiktir.

Kar vd. 1989-2007 |Granger Nedensellik Testi Talep takipli hipotezi destekleyen

(2014) sonuclara ulasmistir.

Ak vd. 1989-2011 Toda Yamamoto Talep takipli hipotezi destekleyen

(2016) Nedensellik Testi sonuclara ulasmistir.

gﬁggg(rve 1998- 2014 Asimetrik Nedensellik Talep takipli hipotezi destekleyen

(2016) Testi sonuglara ulagmistir.

Cestepe ve Toda Yamamoto Hem arz onculi hem de talep takipli

Yildirim 1986-2015 d llik . hi i d Kl | |

(2016) Nedensellik Testi ipotezi destekleyen sonuglara ulasmigtir.

Turkoglu i . .[Hem arz onculi hem de talep takipli

(2016) 1960-2013  Granger Nedensellik Testl hipotezi destekleyen sonuglara ulagmistir.

Pehlivan vd. |2002-2015 |Granger Nedensellik TestiHem arz 6nciili hem de talep takipli
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Yazar D6énem [YOontem Sonug

(2017) hipotezi destekleyen sonuglara ulagsmistir.

Apaydin _ Krg(_ii tUrIeri_ve ek__o[]omilf blylme o

(2018) 2000-2016 |ARDL Testi d_eg|§kenler| es butlnlesik olup arz éncilu
hipoteze uygun sonuglara ulasiimistir.

3.2.2.1 Arz Onciilii Hipotezinin Desteklendigi Calismalar

Kar ve Pentecost (2000) tarafindan 1963-1995 vyillari verileri ile Turkiye igin
esbutunlesme testiyle yapilan nedensellik analizi sonucunda 6zel sektor kredileri
ile ekonomik blyume arasindaki nedenselligin yonunin 6zel sektor kredilerinden
blyimeye dogru oldugu sonucuna varilmigtir. Benzer sekilde, Guven (2002),
Tarkiye icin 1987-2000 yillari ceyreklik verileri ile varyans aragtirmasi ve Granger
nedensellik yontemlerini kullanarak yapti§i analizde; kredilerdeki artisin

blylUmeyi destekledigini gostermistir.

Granger nedensellik testini kullanan bir diger calismada Aslan ve Kigukaksoy
(2006), Tarkiye icin 1970-2004 yillari verilerini analiz etmisler ve 6zel sektor kredi

hacminden ekonomik biylimeye dogru nedensellik oldugunu tespitine ulagmistir.

Korap ve Aslan (2006), Turkiye icin 1987-2004 donemi Ug¢ aylik verilerini
kullanarak Johansen es butunlesme testi ve Granger nedensellik sinamasi
yontemleri ile yaptiklari analizde 6zel sektdr kredi hacminin GSYH’ya oraninin
ekonomik buyUmenin nedeni oldugu sonucuna ulasmiglardir. Benzer sekilde
Tlredi ve Berber (2010), Tarkiye icin 1970-2007 dénemi yillik verileri kullanilarak
VAR Nedensellik Testi yontemi ile 6zel sektdore verilen kredilerin nominal
GSYH’ya oraninin gdsterge olarak kullanildi§i finansal kalkinmadan ekonomik

buylimeye dogru tek yonlu nedenselligin oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Apaydin (2018), Turkiye icin 2000-2016 dénemi verilerini kullanarak ARDL sinir
testi ile banka kredilerinin gelisimi ve sektorel dagilimi ile kredilerin ekonomik
buyume Uzerindeki etkilerini incelemigtir. Tarim, sanayi ve hizmetler sektorinuin
kredileri ekonomik buyumeyi pozitif ydnde etkilerken, ingaat sektériine verilen

krediler uzun donemde ekonomik buyumeyi olumsuz yonde etkiledigi, ayrica



85

kredilerdeki payl giderek azalmasina ragmen, sanayi sektorinin ekonomik

blylUmeyi en ¢ok artiran sektor oldugunu bulmustur.

3.2.2.2 Talep Takipli Hipotezinin Desteklendigi Calismalar

Kandir vd. (2007), 1988-2004 donemi ug aylik verilerini kullanilarak Turkiye igin
Johansen egbutunlesme testi yontemi ile yaptiklari analizde finansal gelisme ve
ekonomik blyume arasindaki iliskinin talep takipli sekilde oldugunu
belirlemislerdir. Dolayisiyla ekonomik buyumenin finansal gelismeyi etkiledigi
sonucuna ulasiimistir. Kaygusuz (2008)’da Turkiye igin 1988-2007 yillan Ug aylik
verileri ile Granger nedensellik testi ve regresyon analizi yontemi ile yaptigi
incelemede buyumeden kredilere dogru bir iliski oldugu sonucuna ulagmistir.
Benzer sonuca ulasan bir diger ¢alismada ise Ceylan ve Durkaya (2010), 1998-

2008 donemi verilerini ele almistir.

3.2.2.3 Farkli Sonuglara Ulasilan Calismalar

Literatlrde Turkiye icin yapilan galismalarin bir kisminda uzun dénemde finansal
gelisme ile ekonomik buyume arasinda herhangi bir iliski olmadigini iddia eden
Lucas (1988) ve Stern (1989)’in ¢calismalarini destekleyen sonuglara ulasiimistir.
Bu calismalarin biri de Yilmaz ve Kayalica (2002), hata dizeltme modeli
temelinde cok dediskenli Granger testini kullanarak 1960-2001 déneminde
blyime ile finansal gelisme arasindaki nedensellik iligkisini incelemislerdir.
Finansal gelismenin Olclslu olarak 6zel sektdre aktarilan kredilerin toplam

kredilere orani alindiginda nedensellik iligkisinin olmadigi sonucuna ulagilimistir.

Yalgin (2005), Turkiye’'nin dahil oldugu gelismekte olan Ulkeler igin 1982-2003
yillari verilerini kullanarak dis kredi ve sermaye hareketlerini incelemis ve
ekonomik blylme ile sermaye hareketleri arasindaki etkilesimin derecesini
ekonometrik model ile aciklamaya galismistir. Sermaye hareketleri ile ekonomik

blyume arasindaki iliskinin yuksek olmadigi sonucuna ulasiimistir.
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Acaravci vd. (2007), Turkiye'de 1986-2006 U¢ aylik donemi igin 6zel sektore
aktarilan banka kredilerini gosterge olarak kullandiklari finansal gelismeyle
ekonomik blyume arasindaki iligkiyi esbutinlesme yontemiyle arastirmiglardir.
Analiz sonugclarina goére finansal gelismeyle ekonomik buyime arasinda uzun
dénem iligkisine rastlanmamigtir. Oztlirk (2008), s6z konusu iligkinin yéninl
belirlemek igin 1975-2005 dodnemine ait yillik verileri kullanarak Granger
nedensellik testi uygulamistir. Kurulan model, biyumeyi gayrisafi yurtici hasila ile
finansal gelismeyi ise finansal aracilarin 6zel sektore sundugu kredilerin gayrisafi
yurtici hasilaya orani ile 6lgmektedir. Bu ¢alismada da degdiskenler arasinda uzun

donemde iligkiye rastlanmamustir.

Diger taraftan Turkiye icin krediler ile ekonomik blyume arasinda iki yonlu
nedensellik iligkisi bulan galismalar da s6z konusudur. Ornegin; Unalmis (2002),
1970-2001 donemine ait yillik verileri kullanarak Granger nedensellik testi
yontemi ile bayime ve finansal gelisme arasinda uzun dénemde nedensellik
iliskisi tespit etmis olup s6z konusu iliskinin ¢ift yonla oldugu sonucuna ulagmistir.
Benzer sekilde Oztiirkler ve Cermikli (2007), 1990-2006 dénemi verileri ile
Tarkiye icin VAR ydntemi ve Granger nedensellik testi ile yapilan analizin
sonucunda banka kredileri ve sanayi Uretimi arasinda cift yonli nedensellik

saptamislardir.

Altung (2008), 1970-2006 donemi verileri ile Turkiye icin egbitlinlesme ve
Granger yontemiyle yapmis olduklari ¢alismada finansal gelisme ile ekonomik
buylime arasinda uzun donemde esbutinlesme oldugu ve segcili degiskenler

arasinda nedensellik iligkisinin ¢ift yonlU oldugu sonucuna ulagmistir.

Demirhan vd. (2011), Turkiye icin 1987-2006 dénemi Ug¢ aylik verilerini kullanarak
vektor hata dizeltme modeli ve etki tepki fonksiyonlari yontemi ile yaptiklari
calismada buyume ile 6zel sektore aktarilan banka kredilerini gosterge olarak
kullandi§i finansal gelisme arasinda iki yonlli bir nedensellik iliskisi oldugu

sonucuna ulagmislardir.
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Mercan (2013), Turkiye’'de bankacilik sektort toplam kredi hacminin, istihdam ve
ekonomik blUyume uUzerindeki etkilerini Carrion-i-Silvestre vd. (2009) coklu
yapisal kirilmali birim kok testi, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali egbutinlesme
testi ve dinamik en kiuguk kareler yontemi yardimiyla, 2000-2012 ddnemi igin
analiz edilmigtir. Analiz sonucunda, kredi hacmi ile buylime arasinda gift yonlU

iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.

3.3 BANKA TURLERI AGISINDAN KULLANDIRILAN KREDILERIN
ETKILERI

Dunyada kamunun iktisadi hayattaki agirlidi ilgili Ulkece benimsenmis ekonomik
anlayisa gore donemler ve ulkeler itibariyla gesitlilik gostermektedir. Tarihsel
acidan 1929 yilinda yasanan ve Buyuk Buhran olarak isimlendirilen sureg
sonrasinda benimsenen Keynesyen iktisadi gortsun etkisiyle dinyada kamunun
ekonomi igindeki payi ve etkinligi artmistir. 1980 sonrasinda dunyada yayilan
kapitalist gorus ile kamu kuruluslarinin ézellestiriimesi sireci baglamis olmasina
ragmen gunumuize gelindiginde cogu Ulkede iktisadi hayatta kamunun payi
azimsanmayacak boyutta devam etmektedir. Devlet tarafindan igletilen
kuruluglara zaman zaman sermaye birikimi yetersizligi, geleneksel olarak
sermayenin daha c¢ok tarim ve ticaret alanlarinda kullaniimasi ve sanayi
alanindaki girisimcilere finansal destek saglayacak mali altyapi ve kuruluslarin
henuz olgunlagsmamis olmasi gibi sebepler ile intiya¢ duyulmusg olmasina ragmen
bazen de etkin yonetim, serbest piyasa kosullarina mudahale, siyasi yonelimler

gibi bagliklar ile elegtirildigi donemler de yagsanmaktadir.

Mulkiyet yapilarina gore bankalar incelendiginde; kamu bankalari ve ozel
bankalarin 6ne c¢iktigi goérlilmektedir. Dinyada devlet tarafindan kurulan
isletmelerin basinda finans, dolayisiyla bankacilik sektori gelmektedir. Son
yillarda dinya bankacilik sektérinde meydana gelen ozellestirmelere ragmen
gelismekte olan Ulkeler bagsta olmak Uzere bankacilik sektorinde kamu sermayeli
bankalarin orani hala oldukga yuksektir. Devlet otoritesi tarafindan kurulan veya

isletilen bankalar ile ekonomik gelismeye liderlik etmek, bankacilik sisteminin
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guglendirilmesi ve piyasa mekanizmasindaki sorunlari gidermek gibi hususlar
hedeflenmektedir. Hawtrey (1926), su, elektrik, egitim gibi sektorlerin yaninda
bankalarin da kamulagtirilmasinin stratejik faydalari oldugunu belirtmistir. Lewis
(1950), bankalarda kamu mulkiyetini desteklemis, devletin bu sekilde

ekonomideki stratejik sektorlerin gelisimine katkida bulunabilecegini belirtmigtir.

Tablo 13: Yillar itibariyla Diinyada Kamu Bankalarinin Sistem Igindeki Payi

Ulkeler 1995 1999-2001 2008 2010
Dogu Asya ve Pasifik

Avustralya 44% 0% 0% 0%
Fiji 0% 1% 0% 0%
Endonezya 64% 44% 38% 38%
Kore Cumbhuriyeti 29% 35% 22% 22%
Malezya 3% 0% 0% 0%
Yeni Zelanda 0% 0% 2% 3%
Filipinler 29% 12% 13% 12%
Tayvan, Cin 62% 35% 19% 18%
Tayland 18% 31% 22% 18%
Tonga 0% 0% 14% 13%
Avrupa ve Orta Asya (OECD)

Avusturya 22% 2% 5% 12%
Danimarka 1% 0% 1% 1%
Estonya 0% 0% 0% 0%
Finlandiya 32% 11% 0% 0%
Almanya 27% 42% 35% 32%
Yunanistan 86% 18% 10% 11%
Macaristan 61% 6% 3% 4%
izlanda 95% 32% 28% 41%
italya 34% 14% 0% 0%
Liksemburg 6% 5% 4% 5%
Norveg 32% 0% 0% 0%
Polonya 80% 34% 17% 22%
Portekiz 25% 22% 21% 23%
Slovak Cumbhuriyeti 84% 15% 1% 1%
Slovenya 48% 26% 51% 51%
ispanya 3% 0% 0% 0%
isvigre 21% 15% 13% 16%
Tarkiye 54% 33% 31% 32%
Birlesik Krallik 0% 0% 1% 26%
Avrupa ve Orta Asya (OECD Disi)




Ulkeler 1995 1999-2001 2008 2010
Ermenistan 0% 1% 0% 0%
Belarus 71% 71% 78% 72%
Bosna Hersek 0% 20% 1% 1%
Bulgaristan 70% 18% 2% 3%
Hirvatistan 71% 21% 4% 4%
Kibris 2% 4% 1% 1%
Kazakistan 19% 1% 1% 23%
Kirgiz Cumhuriyeti 0% 15% 18% 20%
Letonya 25% 3% 11% 16%
Lihtenstayn 39% 18% 30% 29%
Litvanya 43% 28% 0% 0%
Moldova 0% 10% 9% 13%
Romanya 89% 56% 6% 8%
Rusya Federasyonu 54% 52% 38% 41%
Tacikistan 0% 6% 12% 14%
Ukrayna 35% 12% 12% 17%
Latin Amerika ve Karayipler

Arjantin 50% 31% 38% 44%
Belize 0% 0% 0% 0%
Brezilya 60% 42% 40% 44%
Sili 19% 13% 15% 19%
Kolombiya 37% 18% 6% 6%
Kosta Rika 78% 62% 50% 54%
Ekvador 0% 14% 12% 17%
El Salvador 31% 6% 5% 6%
Guatemala 6% 5% 2% 2%
Guyana 59% 17% 0% 0%
Honduras 0% 1% 2% 1%
Jamaika 4% 56% 0% 0%
Meksika 53% 13% 14% 13%
Peru 28% 1% 0% 0%
Surinam 0% 31% 37% 33%
Trinidad ve Tobago 0% 15% 17% 24%
Uruguay 63% 43% 48% 46%
Venezuela 63% 6% 12% 33%
Giiney Asya

Banglades 72% 70% 38% 34%
Butan 0% 65% 47% 48%
Hindistan 7% 78% 70% 74%
Maldivler 0% 5% 45% 39%
Nepal 0% 20% 29% 24%
Pakistan 76% 54% 21% 21%
Sri Lanka 60% 28% 56% 59%
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Ulkeler

1995

1999-2001

2008

2010

Kuzey Amerika
ABD

Kanada
Sahra Alt1 Afrika
Benin
Botsvana
Burkina Faso
Burundi
Fildisi Sahili
Gambiya
Gana
Gine-Bissau
Kenya
Lesotho
Madagaskar
Malawi

Mali

Nijer

Nijerya
Senegal
Seyseller
Glney Afrika
Svaziland
Togo
Zimbabve

0%
0%

0%
4%
0%
19%
62%
0%
68%
0%
15%
0%
42%
0%
38%
0%
0%
0%
0%
2%
0%
0%
26%

0%
0%

0%
1%
0%
63%
11%
0%
25%
0%
1%
26%
0%
49%
22%
0%
9%
0%
40%
0%
14%
51%
6%

0%
0%

8%
7%
8%
49%
8%
0%
10%
8%
5%
3%
0%
8%
8%
8%
0%
8%
30%
0%
16%
8%
1%

0%
0%

8%
7%
8%
49%
8%
0%
10%
8%
5%
3%
0%
9%
8%
8%
0%
8%
31%
0%
16%
8%
8%

Kaynak: IMF (2017)
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Tablo 13’ten goérulecegi Uzere 2010 yili icin kamunun bankacilik sektoru icindeki

payinin en ylksek oldugu bolgenin %43 ile Glney Asya bdlgesi oldugu

gorulmektedir. S6z konusu oran, Dodu Asya ve Pasifik bolgesinde %12, Avrupa
ve Orta Asya (OECD) bodlgesinde %15, Avrupa ve Orta Asya (OECD Disi)
bdlgesinde %16, Latin Amerika ve Karayipler bolgesinde %19, Sahra Alti Afrika

bolgesinde %10°dur. Yalnizca Kanada ve ABD’den olusan Kuzey Amerika’da ise

kamu bankalarinin bankacilik sektoru igcindeki payr %0’dir. Gelismekte olan ve

dusuk gelirli Ulkelerde s6z konusu oran genellikle gelismis Ulkelere gore daha

fazladir.
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Tarkiye'de de kamu tarafindan kurulan veya igletilen kuruluslar dinyadaki
emsallerine benzer sekilde surecglerden gec¢mistir. Cumhuriyetin kurulmasi ile
birlikte belirlenen hedeflere ulasabilmek igin yatirnmlarin kamu o6nciluagiunde
gerceklestiriimesi bir zorunluluk olmustur. Bu kapsamda sektorel ihtiyaclari

gOzetecek sekilde kamu onculugunde bankalar kurulmustur.

3.3.1 Kamu Bankalan ile ilgili Olumlu Gorugler

Dunyada bankalarin ekonomik gelisme agisindan icra ettikleri misyon oldukga
onemli bulunmakta olup sektdrde yasanacak negatif nitelikli gelismelerin 6nine
gecmek adina kamu bankalarinin performanslarina édnem verilmistir. ilk olarak

cesitli Ulke deneyimlerine gére kamu bankalarinin faydalarindan s6z edilecektir.

Ekonomide digsalliklarin bulunmasi sebebiyle piyasa mekanizmasinin etkin
kaynak dagiiminda yetersiz kalabilecedi ve bazi gruplarin kredi tahsisinden
yeterli pay alamamasi disuncesi de kamu bankalarinin kurulusu agisindan
onemli bir sebep olmustur. Ozel bankalarin, dissalliklarin bulundugu, sosyal
yarari fazla ve karlihdi disuk olan projeleri finanse etmekte isteksiz olacagi,
dolayisiyla endustriyel projelere uzun vadeli fon saglanmasi, kiguk isletmelerin,
ziraat, konut yapimi ve ihracat gibi ekonomik aktivitelerin finansmaninda devletin
sorumluluk alarak piyasa mekanizmasindaki bu aksakliklari gidermesi gerektigi
dUsundlmektedir (Hanson, 2004: 34).

Dinyada bu dusinceye 6rnek olarak Hindistan'da zirai ve kuguk isletmelere
kullandirilan banka kredilerinin yetersizligi nedeniyle ticari bankalarin 1969
yilinda kamulastiriimasi, Afrika’da tarimin ihmal edilmesi nedeniyle bankalarin
kamulastiriimasi, Endonezya’da kamu bankalarinin sosyal faydasi ytksek, ancak
Ozel sektor tarafindan finanse edilmeyen projeleri desteklemesi, Latin Amerika’da
uzun vadeli ve zirai kredilere iliskin kaygilar nedeniyle kalkinma ve ziraat
bankalarinin kurulmasi hususlari verilebilir. Ayrica 1992’den sonra gecis

ulkelerinde sektorel bankalar kurulmustur (Hanson, 2004: 35).
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Bazi arastirmalar, kamu bankalarinin finansal kriz ddonemlerinde ekonomiye daha
fazla kredi vererek, kendi Ozel sermaye yapisina sahip rakiplerine gore
ekonomiye istikrar kazandirmak konusunda daha belirgin bir rol oynayabilecegini
gOstermektedir (Allen vd., 2013). Kamu bankalarin krizler sirasinda proaktif
roline iligkin kanitlar, Ulkeye 6zgu bazi galismalarla desteklenmektedir. Brezilya
icin Coleman ve Feler (2012), Almanya i¢in Foos (2009), Lin vd. (2012) Japonya,
Rusya igin Davydov (2013), Guney Kore i¢in Leony ve Romeu (2011) ve Turkiye
icin Onder ve Ozyildirrm (2013) calismalarinda kamu bankalarinin payinin
gorece olarak buyuk oldugu Ulkelerin kriz sonrasinda daha az kigulme yasadigini

veya daha hizli toparlandigini ortaya koymuslardir.

Devlet politikalarinin dogrudan gergeklestiriimesi yerine kamu bankalari
kullanilarak hayata gegiriimesinin sebepleri bulunmaktadir. Kamu bankalarinca
gerceklestirilen desteklerin gorece olarak dustuk maliyetli olduklari igin politik
acidan daha az engel ile karsilasmasi, kamu bankalarinin gosterecegi teminat ile
kamu tlzel kisiliginden daha disik maliyet ile fon saglayabilmesi, Dinya bankasi
gibi uluslararasi kuruluslarin idari acidan daha rahat fon sagladigi kamu
bankalarini tercih etmesi gibi hususlar bu sebepler arasinda sayilabilir (Fouad
vd., 2004).

Finansal hizmetlere erisim acisindan da kamu bankalari belli roller
ustlenmektedir. Ozel bankalar kirsal, ulagimin gii¢ oldugu az gelismis bélgeleri
karli bulmadiklan icin sube agcmak istememektedirler. Ancak bu bdlgelerde
yasayanlarin da bankacilik hizmetlerine erigsim haklari bulunmasi sebebiyle
devlet kamu bankalari araciligiyla bu bdlgelerde yasayanlara bankacilik
hizmetlerini sunmaktadir. Bu kesimlerce yapilan tasarrufun finansal sisteme
girmesi sayesinde buyume ve kalkinma Uzerinde olumlu bir etki dogmaktadir
(Micco vd., 2004).

Bankalarin yapilari, mevduat ve kredilerin vade farkindan kaynaklanan likidite
riski, ylksek kaldirag oranlari ile calismalari gibi nedenlerle kirilgan hale

gelebilmektedir. Bu durumda kamu bankalari yarattiklari mevduat garantisi algisi
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nedeniyle kriz sureclerinde ekonomik unsurlarin yatistirilmasi hususunda hayati
rol oynamaktadirlar. Ozellikle ekonominin yavasladiyi dénemlerde 6&zel
bankalarda go6zlemlenen kredileri azaltma egiliminin ekonomi politikalarinin
etkisini azaltmasi hususu yine kamu bankalari araciligiyla yavaslatilabilmektedir.
Ozetle, kamu bankalari kriz dénemlerinde iktisadi istikrara olumlu etkide
bulunmaktadirlar (Micco vd., 2004). Kriz donemlerinde kamu bankalarindan
beklenen misyonun bir sonucu olarak sermaye yapisi zayiflayan 6zel bankalarin
kamu bankalarinca devralinmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu durum bankacilik
sektorinde kamu bankalarin payini kriz déonemleri sonrasinda arttirmaktadir.
Bununla birlikte, krizlere 6zel bankalarin neden oldugu, bu bankalarin devlet
tarafindan daha etkin yonetilecegi fikri de 6zel bankalarin kamulastiriimalarinin
sebeplerinden biridir. Ekvador, Endonezya, Rusya, Meksika ve Norveg
yasadiklari krizler sonrasinda 6zel bankalari kamulastirma yoluna gitmislerdir
(Andrews, 2005).

Ayrica 6zel bankalarin kavustuklari buyuklik sonrasinda etkili olacagi ekonomik
ve politik basliklari dengelemek adina sektdrel rekabeti saglayacak sekilde kamu
bankalarina basvurulmasi da cgesitli Ulke deneyimlerinde gdézlemlenmektedir.
Hindistan’da 1969 ve 1980’de yasanan banka kamulastirmalarinin bir nedeninin
de bu oldugu belirtiimektedir (Patel, 2004). Meksika ve Pakistan’da benzer

surecler yasanmistir.

3.3.2 Kamu Bankalari ile ilgili Olumsuz Goriigler

Bazi Ulkelerde belli donemlerde yasanan gelismeler sebebiyle kamu bankalarinin
elestirildigi durumlar da bulunmaktadir. Kamu bankalarinin  kalkinmayi
destekleyecek sekilde &6zel bankalarin fonlamadigi unsurlari  fonlamasi
beklenirken uygulamada Uretken projelerin finanse edilmesi yerine kamu
sektorinin finanse edildigi ornekler bulunmaktadir. Kamu bankalari bazi
Ulkelerde butge aciklarinin finansmaninda kullaniimiglardir. Bu Ulkelerde devlete
veya kamu iktisadi tesebbuslerine kullandirilan kredilerin ve devlet borglanma

senetlerinin bankalarin toplam aktifleri igcindeki payi oldukga yiukselmigtir.
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Kamu bankalarinin bankacilik sistemindeki orani ile 6zel sektore kullandirilan
krediler arasindaki iligkiyi karsilastiran ampirik galismalar da bulunmaktadir.
Barth vd. (2001) yuzden fazla ulkenin verilerini kullanarak gergeklestirdikleri
calismalarinda kamu bankalarinin sektordeki orani ile 6zel sektor kredileri
arasinda guclu ve negatif yonlu bir iligki tespit etmislerdir. Clarke vd. (2003) 30
ulkeyi ve 3000 firmayi ele aldiklari galismalarinda kamu bankalarinin sektordeki
orani ile firmalarin kredi erisimleri arasinda anlamli bir iligki tespit edememiglerdir.
Ding¢ (2002) kamu bankalarinin kredilendirme davraniglarini arastirmis ve kamu
bankalarinin segim dénemlerinde kredilerini arttirdigini diger dénemlerde ise

azalttigini tespit etmisglerdir.

Kamu bankalarinin piyasa mekanizmasindaki aksakliklari gidermesi beklenirken
krediye erisim problemi yasayan kuguk Olcekli firmalar yerine buyuk firmalarin
kredilendirdigi ornekler de go6zlemlenmektedir. La Porta, vd., (2002) kamu
bankalarinin sektdr icerisindeki orani arttikga gelecekte ilk 20 firmaya
kullandirilacak olan kredinin toplam krediler icindeki orani o kadar artacaktir
sonucuna ulasmiglardir. Yine c¢esitli Ulke deneyimlerinde kuglk firmalara
kullandirilan kredilerin fiyatlandirilmasinin buylk firmalara goére daha yuksek
yapildi§i érneklere de rastlaniimaktadir. La Porta, vd., (2002) bankalara kamunun
sahip olmasinin verimlilik, ekonomik blylime ve finansal sistemin gelisimi

uzerinde olumsuz etkisi oldugunu ileri surmektedir.

Kamu bankalarina yapilan bir baska elestiri de Ustlendikleri gorevler sebebiyle
kredilerin takibe dénidsim oraninin gérece olarak yiuksek olmasidir. Kredilerin
uretken alanlara yonlendirilememesi, kredi kullanicilarinin yatirim yapmak yerine
sahsi amaclarina dénidk harcamalari finanse ederek geri 6demede sorun
yasamalari, sosyal devlet ilkesi cercevesinde dusuk teminat oranlar ile
kredilendirme ile karsi kargiya kalmalari, 6zel bankalar gibi tahsili gecikmis
alacaklarini varlik yénetim sirketlerine satma ydnindeki istahlarinin zayif olmasi
gibi sebepler ile bu sonuca ulagilan drnekler gézlemlenmistir. Kamu bankalarina
yonelik olarak dusuk etkinlik duzeylerinde ¢ok subeli, cok personelli ve dolayisiyla

yuksek maliyetli faaliyet gosterdikleri yoninde elestiriler de mevcuttur (Cornett
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vd., 2010)

Hukumetin kamu bankalari araciligiyla iktisadi hayata mudahalesi yonlendirilmis
kredi, subvansiyonlu kredi ve garantiler yoluyla gerceklesmektedir (Fouad vd.,
2004). Zaman zaman kamu bankalarindan kredibilitesi dtsuk olan giftciler, kamu
kuruluslari gibi belirli gruplara veya sektorlere kredi kullandirmasi, distuk maliyetli
kamu veya uluslararasi fonlar karsiligindan piyasa faiz oranlarinin altinda faiz
oranlariyla, yani subvansiyonlu kredi kullandirmalari, riskli yatirimlarin
fonlanabilmesi icin saglanacak uluslararasi fonlara garanti vermesi
istenebilmektedir. Bu maliyetler kamu otoritesi tarafindan kargilanmadigi surece
dusuk karlihk, yuksek takibe dénlisum oranlari ile kargi karsiya kalinacaktir.
Kamu bankalarinin toplam aktiflerinin cogu Ulkede ylksek oldugu hususu dikkate

alindiginda bu maliyetler zaman zaman ciddi boyutlara ulasabilmektedir.

Kamu bankalarinin kurulus amaglari arasinda ekonomik bluyimeye ve finansal
sistemin gelisimine katkida bulunmak, tasarruflari ve yatirnmlari 6zendirmek,
finansal istikrari saglamak ve krizleri engellemek gibi amaclar da vardir. Kamu
bankalarinin etkin ¢alismamasi sektére yayilmakta bu durum da kredi kullanim

maliyetini arttirmaktadir.

Kamu bankalari mudileri mevduatlarinin devlet garantisi altinda oldugu yonunde
bir algiya sahiptirler. Ayrica kimi ulkede Merkez Bankalarinca dusuk sekilde
fonlanabilen, farkli sermaye yeterliligine izin verilen, farkli gézetim standartlariyla
denetlenebilen kamu bankalari farkli uygulamalara tabi tutularak 6zel bankalara
gOre avantaj saglamaktadirlar. Bu imkanlarin ¢iktisi olarak disuk maliyetli kredi
imkani sunan kamu bankalari sektor igindeki payina gore ekonomik buyumeyi
finansal sistemde yarattiklari etkinlik Gzerinden etkilemektedirler. Literatlrde
bankalarin mulkiyet yapisina iliskin calismalar yapilmistir. Bu konu ile ilgili

calismalardan bir kismi asagida o6zetlenmistir.

Caprio ve Peria (2000), 43’U gelismekte olan toplam 64 Ulkenin 1980-1997 yillari

verileri kullanilarak kamu bankalarinin sistemdeki payi ile bankacilik krizlerinin
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olasiligi ve bu krizlerin maliyeti arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Calismanin
sonuglari, kamu bankalarinin bankacilik sistemindeki payi arttikga bankacilik
krizlerinin olasiliginin ve zayif bir bulgu olmakla birlikte bu krizlerin maliyetinin
arttigini ortaya koymaktadir. Bir bagka ¢alismada Barth vd. (2001), 107 Ulkenin
verilerinin kullanildigi analizlerinde kamu bankalarinin bankacilik sistemindeki
pay! ile bankacilik sisteminde net faiz mariji, isletme giderleri ve takibi gecikmis
alacaklar arasinda pozitif yonde bir iligki oldugunu, 6zel sektdre kullandirilan

kredilerle ise negatif iliskinin s6z konusu oldugunu ortaya koymaktadir.

Bankalarin mulkiyet yapisini konu alan bir diger ¢calismada, Sapienza (2004)
banka kredi verme davranislarinda banka sahipliginin kamuda olmasinin
etkilerini bireysel krediler 6zelinde irdelemistir. Blyuk ¢apli ve sorunlu bdlgelerde
bulunan firmalarin 6zel bankalardan daha fazla kredi alma imkani olsaydi kamu
bankalarinin firmalara daha duguk faiz oranlari ile kredi verebilecedi hususunun
Uzerinde durmustur. Ayrica secim sonucu potansiyeline goére siyasi otorite

gudumld kamu bankalarinin fiyatlamalarinda degisiklik olabilecegi belirtiimistir.

Ding (2005), 36 Ulkede bankalarca verilen kredileri analiz etmis ve 0Ozellikle
gelismekte olan piyasalarda, se¢im donemlerinde kamu bankalarinin
kredilendirmelerinde bir artis oldugunu tespit etmistir. Benzer sekilde, Micco vd.
(2006), gelismekte olan Ulkelerdeki kamu bankalarinin secim yillarda kredilerini

artirdigini tespit etmistir.

Cole (2009), Hindistan’da 340 ilce, 2443 sube ve 25 banka icin 1980 ve 1990
yillari verilerini  kullanarak yaptigi bankalarin devletlestiriimesine donuk
calismasinda kamu mdulkiyetine gegcen bankalara sahip kredi piyasalarinin,
finansal kriz déneminde daha hizli kredi bliyimesi yasadig§i sonucuna ulasmistir.
Hindistan'da se¢im doneminde tarimsal kredi miktarinin arttigini ancak bu artisin
ilce bazinda tarimsal gelir ya da mahsul verimi Uzerinde ciddi bir etkisinin

olmadigini ortaya koymustur.

Onder ve Ozyildirnm (2009), kamu bankalarinin 6zel bankalar tarafindan géz ardi
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edilen az gelismis bolgelere kredi tahsis ederek esitsizligi azaltmada oynadigi rol
ve bankalarin sagladigi kredilerin Turkiye'deki il buyumesi uzerindeki etkisini
incelemiglerdir. Kamu bankalarinin sagladigi kredilerin daha geligsmis illerin
blylimesine dnemli katki yaptidi, ancak az gelismis illerin refahini tegvik etmekte
basarisiz oldugunu ortaya koymuslardir. Ote yandan, 6zel bankalarin sagladig
kredilerin, genel olarak hem gelismis hem de az gelismis illerde kisi basina dusen
GSYH degerini olumlu yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Yine Onder ve
Ozyildinm (2013), Turkiye’'de secim ve kriz ddnemlerinde kamu ve 6zel bankalar
tarafindan verilen kisi basi kredi miktarinin farkli gelismislik dizeyinde bulunan
bdlgelerin buylimesinde oynadigi rolu incelemislerdir. Kamu bankalarinin yerel
secim yillarinda ve kriz dénemlerinde daha az gelismis bolgelerin kredi

pazarlarinda énemli bir paya sahip oldugu tespit edilmistir.

Kdérner ve Schnabel (2011), bankalarin kamu mulkiyetinde olmasinin GSYH
Uzerindeki etkisini incelemiglerdir. Kamu mulkiyetinin ancak bir Glkenin finansal
gelismigligi ve kurumsal kalitesinin distik olmasi durumunda GSYH Uzerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugunu, ancak kamu mulkiyetinin blylume Gzerindeki
olumsuz etkisinin, finansal ve politik sistem gelistikge hizla kayboldugunu
belitmiglerdir. Gelismis Ulkelerde kamu mdalkiyetinin GSYH (zerinde higbir

etkisinin bulunmadigini tespit etmiglerdir.

Andrianova vd. (2012), 1995-2007 yillari verilerini kullanarak yaptiklari calismada
bankalarin devlet mulkiyetinin, daha hizli ve uzun vadeli blUyumeye destek verdigi
yonunde kanitlar bulmuslardir. Kamu mulkiyetli bankalara sahip olan ulkelerin
ortalama buyume oranlarinin, kamuya ait bankalara sahip olmayan Ulkelerden
daha hizli oldugu ve kamuya ait bankalarin 6zel bankalardan daha az verimli
olmadiklari ve ekonomik buyumeyi tesvik etmeye yardimci olduklari sonucuna
ulasmiglardir. Benzer sekilde Coleman ve Feler (2013), Brezilya icin yaptiklari
calismalarinda kamu bankalarinin politik anlamda kullanilarak kaynaklarin israfi
hususunda elegtiriimelerine ragmen kriz donemlerinde ekonomiye destek
sagladiklarini ortaya koymuslardir. 2008 finansal krizinde Brezilya’da kamu

bankalarinin kredi vermeye devam etmeleri sonrasinda kamu bankasi



98

yogunlasmasi daha dusuk ulkelere gore daha dusuk bir buyame azaligi ile kargi

karsiya kalindigini ortaya koymuslardir.

Meksika icin yapilan baska bir ¢alismada Tinoco vd. (2014), 1969-2011 ddénemi
verilerini kullanarak 6zel sektor banka kredileri, enflasyon ve ekonomik blyume
arasindaki iligkiyi gecikmesi dagitiimig otoregresif (ARDL) modeli ile analiz
etmislerdir. Calismanin istatistiksel sonuglari ekonomideki 6zel sektor banka
kredisinin mevcudiyetinin reel GSYH Uzerinde olumlu bir etkisi oldugunu
goOstermigtir. Ayrica enflasyondaki artislarin hem ekonomik faaliyetleri hem de

banka kredilerini negatif etkiledigi sonucuna ulagiimigtir.

Nitekim, Turkiye'de 2001 krizine giden sure¢ incelendiginde; kamu bankalarinin
gorev zararlarinin zamaninda 6édenmemesi, asli fonksiyonlarin diginda goérevler
verilmesi sonucu kamu bankalarinin finansman ihtiyaglarini kisa vade ve yuksek
maliyetle piyasadan kargilamalari bu bankalarin zararlarini gittikgce arttirirken
mali sektdrde istikrarsizlik unsuru olmalarina yol agmistir. Dolayisiyla kriz dncesi
dénemde piyasalardaki faiz oranlarinin yuksek seviyelerde seyretmesinin en
onemli nedeni kamu bankalari olmustur. Bu carpik yapi nedeniyle Turkiye'deki
toplam mevduatin % 40’ini toplayan kamu bankalarinin krediler icindeki paylari
% 25 civarinda kalmistir. Sonug olarak, kamu bankalari asil islevleri olan, reel
kesime ucuz kaynak aktarmak yerine kamu kesimini finanse eder hale

gelmiglerdir.

GEGRP ile yapilan dizenlemeler sonucu hazine, kamu bankalarina gérev zarari
olusturacak gorev verilmesi uygulamasindan vazgecmistir. Yani karsihgi
olmadan kamu bankalari harcama yapamayacakti. Bundan sonra kamu
bankalari kanaliyla saglanacak destekler icin gerekli kaynaklar bu bankalara
onceden aktarilacakti. Bankacilik sektorunin yeniden yapilandirimasi
programinin temel amaci; kamu bankalarini mali sistem ig¢inde bir istikrarsizlik
unsuru olmaktan ¢ikarmak, mali sistemin istikrari ve kamu maliyesine getirdikleri
yukin azaltiimasi bakimindan TMSF blnyesindeki bankalarin sorunlarini en kisa

surede ¢ozume kavusturmak ve yasanan krizlerden olumsuz yonde etkilenen
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bazi 6zel bankalarin saglikh bir yapiya kavusmalarini saglayacak duzenlemeleri
gerceklestirmektir. Alinan onlemler sonucunda kamu bankalarinin finansal
yaplilari hizli sekilde toparlanmis s6z konusu bankalar rekabetgi sekilde hareket

etmek suretiyle sektorl yonlendirecek hale gelmiglerdir.
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4. BOLUM

TURKIYE EKONOMISI iGIN KREDI VE IKTISADI BUYUME
ANALIZI

4.1 TURKIYE EKONOMISI iCiN BANKA KREDILERINE iLiISKIN TEMEL
GOSTERGELER

BDDK’'nin Eylul 2017 donemi icin yayinladigi “Turk Bankacilik Sistemi Temel
Gostergeleri” raporuna goére; Bankacilik sisteminde Eylil 2017 itibariyla
ulkemizde faaliyet gdsteren banka sayisi 51’dir. Mevduat bankalarinin sayisi 33,
kalkinma ve yatirrm bankalarinin sayisi 13 ve katilim bankalarinin sayisi 5tir.
Mevduat bankalarindan 3 tanesi kamu sermayeli, 9 tanesi 6zel sermayeli ve 21
tanesi yabanci sermayeli,1 tanesi birlesik fon bankasidir. 2017/Eylal dénemi
itibariyla toplam sube sayisi 11.663, personel sayisi ise 209.672’e ulasmistir.
Bankacilik sektérinde calisanlarin  %30'u kamu sermayeli mevduat
bankalarinda, %36’sI 6zel sermayeli mevduat bankalarinda ve %34’U yabanci
sermayeli bankalarda calismaktadir. Sube sayisi, 6zel sermayeli mevduat
bankalarinda 4.089, yabanci sermayeli mevduat bankalarinda 3.741, kamu
sermayeli mevduat bankalarinda ise 3.833 adet seklindedir (BDDK, 2017).

2017/Eylil  doénemi itibariyla toplam aktifler 3.054 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sekil 5’e gore toplam aktiflerin GSYH’a orani 2017 yili sonu
itibariyla %1,05 dizeyindedir.

Sekil 5: Toplam Aktif BlyUkliginin GSYH'a Orani
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EylGl/2017 déneminde; Bankacilik sektorinin kredi hacmi 1.994 milyar TL olup

s6z konusu tutarin 1.356 milyar TL'si Turk parasi kredilerden, 638 milyar TL'si

yabanci para kredilerden olugsmaktadir. Ticari ve kurumsal krediler 1.022 milyar
TL, KOBI kredileri 498 milyar TL ve tiiketici kredileri ve kredi kartlari 474 milyar

TL olarak gerceklesmistir. Kredilerin tlrlerine gére dagilimi asagida gosterilmigtir.

Sekil 6: Kredilerin Dagilimi
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Kaynak: BDDK (2017)

Sekil 6'dan gorulecegi Uzere Eylil/2017 doneminde kredilerin igerisinde ticari ve
kurumsal kredilerin payi %51, Kobi kredilerinin payi %25 ve tlketici kredilerinin
(kredi kartlari dahil) payr %24°tur. Eyltl/2017 donemi itibariyla Turk Bankacilik
Sektorinin mevduat tutari 1.635 TL milyar TL, net donem kari 37 milyar TL, brut
olarak takipteki kredilerin tutari 63 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Proje finansmani igin ve buyuk Olgekli isletmelere kullandirilan kredilerin GSYH’a
orani %34, KOBF'lere kullandirilan kredilerin orani %17, bireysel nitelikli krediler
ise %18'dir. lgili ddnem itibariyla kredilerin %65’i Tiirk Lirasi, %35'i ise yabanci
para kredilerden olusmustur. Kredi tlrlerine gore vyillar itibariyla gelisim asagida

gOsterilmistir.

Sekil 7: Kredi Turlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK (2017)

Sekil 7’den gorulecegi Gzere 2017/Eylil déneminde; ticari ve kurumsal krediler
1.022 milyar TL, Kobi kredileri 498 milyar TL ve tuketici kredileri ve kredi kartlari
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474 milyar TL olarak gerceklesmistir. Tuketiciler tarafindan finansman araci
olarak kullanilan bireysel nitelikli kredilerin turlerine gore dagilimina asagida yer

verilmigtir.

Sekil 8: Bireysel Kredilerin Dagilimi

Kaynak: BDDK (2017)

Sekil 8'den gorilecedi Uzere 2017/Eylul doneminde bireysel krediler igerisinde
ihtiyac ve diger tuketici kredilerinin payl %40, konut kredisinin payl %40 ve kredi
kartlarinin payi ise %19 olarak gerceklesmistir. Bireysel kredilerin turlerine gore

yillar itibariyla gelisimi asagida gosterilmistir.

Sekil 9: Bireysel Kredilerinin Geligimi
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Kaynak: BDDK (2017)

Sekil 9’dan gérulecegi Uzere 2017/Eylul doneminde bireysel kredi kartlarinin
toplami 89 milyar TL olarak gergeklesmistir. Konut kredileri tutari 187 milyar TL,

ihtiyag ve diger tuketici kredileri tutari 191 milyar TL seviyesindedir.

Tlark bankacilik sistemine iliskin temel buyudklUkler dikkate alindiginda yillar
itibariyla bankacilik sisteminin sagladigi fonlari ifade eden kredi blayUtklUklerinin
neredeyse tum kredi cesitlerinde ciddi miktarda arttigi gortlmektedir. Buna
paralel olarak sagladigi fonlarin kaynagi olarak topladigi mevduat rakamlarinin

benzer sekilde arttig1 gorulmektedir.

4.2 TURK KAMU BANKACILIGINDA YASANAN GELISMELER

Ulkemizde Cumhuriyet 6ncesi ddnemde bankacilik temelde yabancilarin faaliyet
alani olurken, milli bankacilik sinirli kalmistir. Cumhuriyet déneminin batintne
bakildiginda dénemler itibariyla bankacilik sistemi farkl érgutlenis bicimleri icra
etmistir. Sermaye yetersizliginin de etkisi ile ilk ddnemlerde devlet eliyle kurulan
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bankalar 6ne ¢ikarken zaman iginde yasanan ekonomik gelismelere paralel bir

sekilde 6zel bankalarin da 6nem kazandigi1 gorulmektedir.

Tablo 14: Yillar itibariyla Banka Adetleri

Yil Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli
Mevduat Bankalari Mevduat Bankalari Mevduat Bankalar

1959 14 20 5 12
1960 14 20 5 12
1961 14 20 5 13
1962 14 22 5 10
1963 14 22 5 10
1964 12 23 5 8
1965 12 23 5 8
1966 12 23 5 7
1967 12 22 5 7
1968 12 22 5 8
1969 12 22 5 7
1970 12 22 5 7
1971 12 23 5 5
1972 12 22 5 5
1973 12 21 5 5
1974 12 22 5 4
1975 12 23 5 2
1976 13 23 5 2
1977 13 23 5 2
1978 13 24 4 2
1979 13 24 4 2
1980 12 24 4 3
1981 12 24 6 3
1982 12 24 9 3
1983 13 19 10 3
1984 12 19 13 3
1985 12 20 15 3
1986 8 24 17 6
1987 9 24 17 6
1988 8 25 19 8
1989 8 24 21 9
1990 8 25 23 10
1991 8 26 21 10
1992 6 31 20 12
1993 6 32 20 12
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Yil Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli Diger
Mevduat Bankalar Mevduat Bankalari Mevduat Bankalari

1994 6 29 20 12
1995 5 32 18 13
1996 5 33 18 13
1997 5 36 18 13
1998 4 38 18 15
1999 4 31 19 27
2000 4 28 18 29
2001 3 22 15 21
2002 3 20 15 16
2003 3 18 13 16
2004 3 18 13 14
2005 3 17 13 14
2006 3 14 15 14
2007 3 11 18 14
2008 3 11 17 14
2009 3 11 17 14
2010 3 11 17 14
2011 3 11 16 14
2012 3 12 16 14
2013 3 11 17 14
2014 3 11 19 14
2015 3 9 21 14
2016 3 9 21 14

Tablo 14’'te zaman igerisinde kamu ve 6zel sermayeli ulusal banka adetlerinin
dustugu ancak yabanci sermayeli banka adetlerinin arttigi gorulmektedir.
Tarkiye'de izlenen ekonomik politikalarin yansimasi olarak bankacilik sektériintin
yapisinin degistigi gorulmektedir. 2001 yili oncesi denetleme ve duzenden
yoksun bir sekilde ilerleyen bankacilik sektoru, yeniden yapilandirma programi
ile gug kazanmis ve ulke ekonomisinin iglerliginin artmasini saglamistir.
Yapilandirma programinin bankacilik ile ilgili kismi; kamu bankalari, fona
devredilen bankalar, 6zel bankalar, denetim ve gozetim ile ilgili yapilandirmalar
basliklarinda gergeklestirilmistir. Uygulamalardan gunumuze kadar gegen surece
bakildiginda basarili oldugu hususu genel kabul gdérmektedir. Ozetle;
Cumbhuriyetin kurulmasindan itibaren kamu bankalari bankacilik sektériinde
yerini almis ve zamanla yasanan kurulma, kapanma, birlesme ve 6zellegtirmeler

ile sayilari degisse de hala bankacilik sektorunde oldukga onemli bir paya



sahiptirler.

Tablo 15: Tiurk Kamu Bankalari
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Banka Faaliyet Basliklar Yil | Son Durum

istanbul Bireylerin tabana yaygin | 1868 | 1907°de  Ziraat  Bankasi ile

Emniyet tasarruflari kamu glvencesi birlestirilmis. 1984 yilindan itibaren

Sandigi vererek fon talep edenlere de anilan bankanin blnyesine
kredi saglamak. alinmistir.

T. C. Ziraat | Tarim sektdrine kredi temin | 1888 | 1916'da hakkinda c¢ikan yasa ile

Bankas!I A.S. etmek  Merkez  Bankasi kamu bankasi halini almistir.
subesi olmayan bdlgelerde Sektérde faaliyetlerini
Merkez  Bankasi iglevini surdirmektedir.
gérmek.

Turkiye Sinai | Kalkinma bankasi niteliginde | 1925 | isletmecilik baghdi 1932'de Devlet

ve Maadin | hizmet vermekte olup sinai Sanayi Ofisi'ne, bankacilik baglig

Bankasi firmalari agmak ve yonetmek ayni yil acilan T. Sanayi ve Kredi
amacinda faaliyet Bankasi’'na devredilmis olup sbz
gOstermistir. konusu kurumlar 1933 yilinda

SUmerbank'a devrolmustur.

Tarkiye Emlak | Tarkiye imar ve bayindirlhk | 1927 | 1926 yilinda Emlak ve Eytam

Bankasi A. S. | ihtiyacini  finanse  etmek Bankasi olarak kurulan banka 1964
hususunda faaliyet yilinda Turkiye Emlak Kredi Bankasi
gOstermistir. T. A. O., 1988 yilinda da Anadolu

Bankasi T. A. S.la birleserek
Tarkiye Emlak Bankasi A. S. ismini
almis olup 2001'de T. C. Ziraat
Bankasi'na devrolmustur.

Sitmerbank Sinai firmalar ve fabrikalari | 1933 | 1995'te 6zellestirilerek Simerbank

AS. acmak ve yonetmek A.S. ismini  almistir, 1999'da
amacinda faaliyet TMSF'ye devrolmus, 2002’'de Oyak
gOstermistir. Bank A.S.'ye devrolarak

kapanmistir.

Belediyeler illerin gelisimi uzun vadeli | 1933 | 1945'te iller Bankasi ismini almis

Bankasi finansman ve teknik bilgi olup faaliyetini strdtirmektedir.
saglayan banka yatirm
bankasi  seklinde hizmet
vermistir.

Etibank Maden ve enerji basliklarinda | 1935 | 1997 yilinda 6zellestiriimis, 2000'de
ihtiyag duyulan finansmani fona devrolmus, 2001'de tasfiye
saglaman icin hizmet olmustur. 2002'de Bayindirbank
vermigtir. A.S.’ye devredilmistir.

Denizbank Deniz yollarini faaliyetlerini | 1938 | 1952'de kurulan Denizcilik
yonlendirmek ve gelistirmek Bankasi'na devrolmustur. 1992'de
icin faaliyet icra etmisgtir. Tarkiye Emlak Bankasi A.$' ye

devrolmustur.

T. Halk | Esnaf  ve  zanaatkarlari | 1938 | Faaliyetini sirdirmektedir.

Bankasi A. $. | desteklemek amaciyla
faaliyet icra etmisgtir.

T. Vakiflar | Vakiflara  ait  kaynaklar | 1954 | Faaliyetini strdirmektedir.

Bankasi T. A. | ekonomik kalkinmanin

0. saglanmasi icin en etkin
sekilde degerlendirmek
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maksadiyla kurulmustur.
T. Ogretmenler | Ogretmen ve memurlarin | 1959 | 1992’de HalkBank’a devrolmustur.
Bankasi T.A.S. | konut edinimi icin
kurulmustur.
T. C. Turizm | Turizm sektorinin ihtiya¢c | 1960 | 1989 yilinda T. Kalkinma Bankasi
Bankasi duydugu finansmani A.S.’ye devrolmustur.
saglamak igin kurulmustur.
Devlet Yatinm | KiT lerin kalkinma | 1964 | 1987°'de T. Ihracat Kredi Bankasi
Bankasi programlarinda ongorilen (Eximbank) ismini almis olup
yatirmlarini  finanse etmek faaliyetini strdiirmektedir.
icin faaliyet gostermistir.
Devlet Sanayi | Calisanlardan topladigi | 1975 | 1988 yilinda T. Kalkinma Bankasi
ve isgi Yatinm | kayadl sanayi sektériine ismini almistir.
Bankasi yonlendirerek faaliyetini
surdirmustir.

Kaynak: Gunal (2001)

Tablo 15'de gorildugu gibi Turkiye’de dénemin ihtiyaglarina gore belli alanlarda
uzmanlasan bankalar kamu eliyle kurulmus zaman icinde yasanan ekonomik
gelismeler ile paralel olarak 6zellesme, birlesme veya tasfiye yoluna gitmistir.
Halen mevduat bankalari arasinda Ziraat Bankasi A.S., Halk Bankasi ve Vakiflar

Bankasi faaliyetini etkin sekilde strdirmektedir.

Tark bankacilik sistemi kamu ve 6zel sermayeli bankalar agisindan temel

blyuklUkler ele alinarak asagida incelenmigtir.

Sekil 10: 2017/Eylil Dénemi Banka Karliliklari

13,96

KAMU YERLI OHZEL YABANCI
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Kaynak: BDDK (2017)
Sekil 10’da goéraldagu gibi 2017/Eylal doneminde bir dnceki doneme gore kamu
bankalari yuksek bir performans gostermek suretiyle karliliklari arttirmis, sektor

karlihgr agisindan 6ncu olmustur.

Sekil 11: 2017/Eylil Ozkaynak ve Aktif Karlihg:
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Sekil 11’de goruldigu gibi Kamu bankalari 2017/Eylil dénemi igin 6zkaynak ve
aktif karhligi olarak sektére oncllik etmis ve iyi bir performans sergilemistir.
Bahse konu dbénemde kamu bankalarin 6zkaynak karlihgr %13,34 olarak
gerceklesmis olup bu oran sektor ortalamasinin Uzerindedir. Ayni donemde

%1,72 olarak gerceklesen aktif karlihginda da sektér ortalamasinin Uzerinde

performans gostermiglerdir.

Sekil 12: 2017/Eylal Dénemi Sermaye Yeterliligi Orani
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Kaynak: BDDK (2017)

Sekil 12°den gorllecegi uzere 2017/Eyllil donemi icin Turkiye’de Bankalarin
yukumlalUkleri agisindan en énemli gostergelerden sayilan sermaye yeterlilik
rasyosu agisindan kamu bankalari sektor ortalamasina yakin ve yerli ozel

bankalara gére gdrece iyi rasyoya sahiptir.

Sekil 13: 2017/Eyltl Dénemi Banka Sube Sayilari
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111
2017/Eylul Dénemi sube sayilarinin gosterildigi Sekil 13’'te 3833 adet sube sayisi
ile kamu bankalarinin sektérde Onemi bir buyUklige sahip oldugu

anlasiimaktadir.

Sekil 14: 2017/Eylual Donemi Personel Sayilari
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Kaynak: BDDK (2017)

2017/Eylul dénemi icin bankacilik sektdrinde c¢alisan personel sayilarinin
gosterildigi Sekil 14’ten kamu bankalarda galisan personel sayisinin yerli 6zel ve
yabanci bankalarin altinda kaldidi ancak sayilari disik olan kamu bankalarinin
banka basina disen personel sayisi bakimindan sektérde 6ncl olduklar
anlasiimaktadir. ilgili ddnem igin kredi portfoyleri mevduat bankalari altinda kamu

ve O0zel ayriminda incelenmigtir.

Tablo 16: 2017/Eylul Dénemi Sektorlere Gore Kredi Tarleri

Nakdi Krediler (Bin TL) Gayri Nakdi Krediler (Bin

Sektor ] T

Kamu Ozel Kamu Ozel

Tarim, Avcilik ve Ormancilik 54.828.048 24.576.807 174.013 1.532.967
Balikgilik 448.984 1.170.305 8.467 98.444

Madencilik ve Tas Ocakgiligi 6.891.107 13.270.535 1.122.021 5.740.705
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. . . Gayri Nakdi Krediler (Bin
Nakdi Krediler (Bin TL
Sektor (__ ) T

Kamu Ozel Kamu Ozel
imalat Sanayi 85.796.648 194.452.500 55.584.182 114.365.230
Elektrik, Gaz ve SuKaynaklar  »¢ 150 669  88.235.047  11.357.161 23.906.262
Urt. Dagt. San.
insaat 49.163.253 101.001.594 44.965.623 62.840.484
Toptan ve Perakende Ticaret,
Motorlu Araglar Servis__Hizm. ile 115.440.358 161.772.033 42.031.159 70.899.639
Kisisel ve Hane Halki Urdnleri
Otel ve Restoranlar (Turizm) 16.440.223 38.714.139 955.291 3.716.671
Tagimacilik, Depolama ve 20.125.410 61.175.416  7.625.427  17.003.067
Haberlesme
Finansal Aracilik 7.999.475 37.364.325 8.628.182 13.092.095
Emlak Kom., Kiralama ve 40.602.688 58.243572  5.838.933 12.596.614
Isletmecilik Faal.
Savunma ve Kamu YOnetimive 1) g0/ 795 6593796 1.004.729  5.040.102
Zorunlu Sosyal Guv. Kurumlari
Egitim 2.403.173 4.440.332 374.692 355.161
Saglik ve Sosyal Hizmetler 3.158.037 11.369.630 324.722 2.901.332
Diger Hizmetler 12.986.309 17.865.369 3.320.388 4.672.180
isci Calistiran Ozel Kisiler 8.017 761.637 460 654.820
Uluslararasi Orgiit ve Kuruluglar 7 3.320 0 65.689
Ferdi Kredi Konut 79.700.215 94.604.052 0 0
Ferdi Kredi Otomobil 905.125 4.942.663 0 0
Ferdi Kredi Diger 70.807.837 117.297.360 O 0
Kredi Kartlari 14.802.300 96.077.176 29.145.910 148.156.158
Diger 4.765.190 10.663.624 1.513.886 9.313.705
TOPLAM 634.027.868 1.144.596.132 213.975.246 496.951.325

Kaynak: BDDK (2017)

2017/Eylul dénemi icin bankacilik sektértiince kullandiriimis olan kredilerin
musteri sektorlerine gore dagiliminin gosterildigi Tablo 16’dan Bankacilik sektori
araciligiyla kullandirilan nakdi kredilerin %36’sinin kamu sermayeli bankalarca
kullandinldigi gorulmektedir. Dolayisiyla duguk sayida kamu bankasinin nakdi ve
gayrinakdi olarak sektorin kredi hacminin buyuk bolumund karsiladigi, nakdi
krediler acgisindan en yuksek kredi hacminin kamu bankalarinca toptan ve
perakende ticaret, 6zel bankalarda ise imalat sanayi basliginda faaliyet gdsteren
kuruluslarda yogunlastigi gortlmektedir. Yillar itibariyla sektorel bazda kamu ve
0zel sermayeli bankalarca kullandirilan kredilere iliskin seyir bilgileri Sekil 15’de

gosterilmigtir.
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Sekil 15: Kredilerin Y1l ve Sektor Bazli Grafikleri
a) Y1l ve Sektor Bazli Olarak Kamu Bankalarinca Saglanan Kredi Hacmi
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Kaynak: BDDK (2017)
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Sekil 15’ten goruldugu Uzere kamu bankalar ile 6zel bankalar tarim, avcilik,
balikgilik, kereste ve orman drunleri alt sektorlerine kullandiriimis krediler
noktasinda ayrigmaktadir. Kamu bankalarinca bahse konu sektorlere
kullandirilan krediler portfoyde onemli bir yere sahipken bu sektorler 6zel
bankalarin kredi portfoylerinde daha dusuk yer kaplamaktadirlar. Yillar itibariyla
kredilerin artig trendinden gorulecegi Uzere 06zel sermayeli bankalarca
kullandiriimis kredilerden bireysel nitelikli musterilere kullandirilan kredilerin
kamu bankalarina gore daha hizl bir artis gosterdigi anlagiimaktadir. Ayrica 2012
yili sonrasinda kamu bankalarinca kullandiriimig olan kredilerin imalat ve ticaret
sektorlerinde artis oraninin oldukga ylksek oldugu anlagiimaktadir. Ancak bu
dénemde 6zel sermayeli bankalarda s6z konusu sektorlere kullandirilan krediler

diger sektorlere paralel sekilde artis gostermektedir.

Tablo 17: 2017/Eylul Dénemi Banka Turune Goére Kredi Turleri

Kredi Tiirleri Kamu (Milyon TL) Ozel (Milyon TL)

iskontolu islemlerden Alacaklar 1,935.39 10,238.50
inracat Kredileri 14,323.50 58,390.48
ithalat Kredileri 0.00 62.16
inracat Garantili Yatinm Kredileri 5,983.80 3,276.58
Diger Yatirim Kredileri 45,443.88 96,232.31
isletme Kredileri 244,363.95 326,794.46
intisas Kredileri 75,609.63 12,190.55
Fon Kaynakh Krediler 8,187.80 639.31
Tuketici Kredileri 151,413.18 216,290.22
Kredi Kartlari 14,792.13 95,889.38
Musteri Adina Menkul Deger Alim Kredileri 0.04 515.22
Kiymetli Maden Kredileri 54.44 4,080.87
Faktoring islemlerinden Alacaklar 0.58 1,760.28
Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani 0.00 0.00
Kar Zarar Ortakligi Yatirimi 0.00 0.00
Diger Krediler 71,919.55 318,235.79
Toplam Krediler 634,027.87 1,144,596.12




115

Kaynak: BDDK (2017)

2017/Eylul dénemi igin bankacilik sektdrince kullandirilmis olan kredi turlerinin
gosterildigi Tablo 17°'den isletme kredilerinin kamu ve 6zel bankalarca en ¢ok
saglanan kredi turd oldugu, ikinci sirada ise kamu bankalarinda tuketici
kredilerinin, 6zel bankalarda ise diger kredilerin oldugu goérulmektedir. Kredi

turlerine iligkin trend bilgileri Sekil 16’da gosterilmistir.

Sekil 16: Kredilerin Y1l ve Tur Bazl Grafikleri

a) Yil ve Tar Bazl Olarak Kamu Bankalarinca Saglanan Kredi Hacmi
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Kaynak: BDDK (2017)

Yillar itibariyla kamu ve 06zel sermayeli bankalarin kredi tlra bazli portfoy
gelisiminin gosterildigi Sekil 16 incelendiginde kredi hacim artisinin ciddi anlamda
yasanmaya baglanildigi 2009 yili sonrasinda kamu sermayeli bankalarca igletme
ve ihtisas kredilerinde artig gozlemlenirken, 6zel sermayeli bankalarda isletme ve

ihracat kredilerinde artig gozlemlenmektedir.

Tablo 18: 2017/Eyltul Dénemi Banka Turu Bazinda Kobi Kredileri

Toplam Nakdi Krediler Toplam Gayri Nakdi

Kobi Tiirii (Milyon TL) Krediler (Milyon TL)
Kamu Ozel Kamu Ozel

Mikro isletmelere Kullandirilan

Krediler 58,098.19 63,310.13 6,281.88 18,336.04
Kiiclik isletmelere Kullandirilan

Krediler 48,841.95 101,238.38 10,298.65 29,608.71
Orta Biiyiikliikteki isletmelere

Kullandirilan Krediler 50,107.57 131,449.17 13,184.99 46,966.63
Toplam KOBI Kredileri 157,047.71 295,997.69 29,765.52 94,911.38

Kaynak: BDDK (2017)
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2017/Eylul dénemi igin bankacilik sektériince KOBP'lere kullandiriimis kredilerin
incelendigi Tablo 18den anlagilacagi Uzere az sayida kamu bankasinca
KOBI'lere kullandirilan nakdi kredilerin gogunlugu karsilanmaktadir. Ancak
gayrinakdi kredi 6zelinde bakildiginda 6zel bankalarca nakdi kredilere gére daha

yuksek bir kullandirim s6z konusu olmustur.

Tablo 19: 2017/Eylul Dénemi Banka Turlerine Gore Tuketici Kredileri

Tuketici Kredi Turi Kamu (Milyon TL) Ozel (Milyon TL)
Tlketici Kredileri — Konut 79,700 94,229
Tlketici Kredileri — Tagit 905 4,893
Tiiketici Kredileri — ihtiyag 70,808 117,169
Bireysel Kredi Kartlari — Taksitli 4,767 36,721
Bireysel Kredi Kartlari — Taksitsiz 6,723 40,310
Takipteki Konut Kredileri 254 516
Takipteki Tasit Kredileri 52 144
Takipteki ihtiyac Kredileri 2,305 7,735
Takipteki Bireysel Kredi Kartlari 906 5,664
Taksitli Ticari Krediler — isyeri 2,118 5,096
Taksitli Ticari Krediler — Tasit 3,108 10,820
Taksitli Ticari Krediler — ihtiyac 129,150 182,274
Kurumsal Kredi Kartlar — Taksitli 1,032 9,436
Kurumsal Kredi Kartlari — Taksitsiz 2,270 9,423
Takipteki Taksitli Ticari Krediler — isyeri 47 115
Takipteki Taksitli Ticari Krediler — Tasit 246 427
Takipteki Taksitli Ticari Krediler — intiyag 3,088 9,796
Takipteki Kurumsal Kredi Kartlari 148 833

Kaynak: BDDK (2017)

2017/Eylul dénemi icin bankacilik sektérince kullandirilmis olan tiketici kredi
turlerinin gosterildigi Tablo 19'dan bireysel nitelikli krediler agisindan konut
kredileri kamu bankalarinda en yuksek orana sahipken, 6zel bankalarda ihtiyag
kredilerinin daha yuksek orana sahip oldugu gorulmektedir. Ticari nitelikli
kredilerde ise her iki banka turtiinde de taksitli ticari ihtiyac kredilerinin en yiuksek

paya sahip oldugu anlagiimaktadir.
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Sekil 17: 2017/Eylil Dénemi icin Banka Miilkiyetlerine Gére Takip Bakiyeleri
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Kaynak: BDDK (2017)

Sekil 17°den gorllecegi Uzere takip bakiyeleri karsilastirildiginda en dusuk takip
bakiyesinin kamu bankalarina ait oldugu anlagiimaktadir. Kamu banka sayisinin
diger bankalara gére dusuk olmasi ve kamu bankalarinin 6zel bankalara nazaran
sorunlu hale gelmis alacaklarini aktiften ¢ikarmamasi hususlari bir arada

dUsundldiginde kamu bankalarinin aktif kalitelerinin ytksek oldugu dustnebilir.

4.3 TURKIYE'DE BANKA KREDILERININ iKTiSADi BUYUME UZERINDEKI
ETKILERININ ANALIzi

4.3.1 Kapsam Ve Veri Seti

Tark mevduat bankacilik sektdrtiiniin sahip oldugu kredi hacminin iktisadi baylime
Uzerine etkisinin sinandidi bu calismada 2003:Q1 ile 2017:Q3 ddnemini
kapsayan ceyreklik veriler kullanilmistir. Literatir taramasi sirasinda irdelenen
c¢alismalarin birgogunda kredi hacmindeki artis ve iktisadi buyime arasindaki

iligki yillik veriler kullaniimak suretiyle ¢alismistir. Ancak bu galismada ¢eyreklik
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veriler kullanilmis olup daha genis bir veri kimesi ve daha yuksek bir serbestlik

derecesi ile olasi iligki tahmin edilmeye ¢alisiimistir.

Ekonomik buyumenin goOstergesi olarak kullanilan Gayrisafi Yurtici Hasila
(GSYH), mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi, kamu ve 6zel mevduat
bankalarina ait kredi hacmi, ticari acgikligin gdstergesi olarak ithalat ve ihracat
toplaminin GSYH iceresindeki pay! ve sabit sermaye yatirimlarinin gostergesi
olarak gayrisafi sabit sermaye olusumunun GSYH igeresindeki pay! serileri
TUFE* ile deflate® edilip censusx12 yontemi kullanilarak mevsimsel etkiden
arindinlmig ve daha sonra ilgili verilerin dogal logaritmasi alinmistir. Modelde
kullanilan bu degiskenler sirasiyla Igsyh, Isektor, lkamu, lozel, lticariaciklik ve

|sabitsermaye olarak isimlendirilmigtir.

Ticari disa acgiklik ve dis ticaret, mukayeseli Ustinlige sahip olunan alanlarda
uzmanlasma, artan rekabet ve daha genis bir hedef kitleye hitap eden
uluslararasi piyasa gibi bazi sonuglariyla iktisadi blUyUime Uzerinde etki
yaratabilmektedir. iktisadi biiytimeyi konu alan ampirik calismalarin bir kisminda
kontrol degiskeni olarak ticari acigin kullanildigi goriimektedir. Bekaert ve
Harvey (2000) ile Levine ve Zervos (1998) ekonomide ticaret sektorinin
agirhigini ve disa aciklik seviyesini dlgmek icin toplam ticaretin (ithalat+ihracat)
GSYH’ya oranini ticari acikligin bir gostergesi olarak modellemelerinde
kullanmiglardir. Benzer sekilde kredi hacmi ile iktisadi buylume arasindaki iligkinin
Olguldugu calismaya konu modelde ticari acgiklik kontrol degiskeni olarak
kullanilmistir. Voivadas (1973); Dollar (1992); Sachs ve Warner (1995); Frankel
ve Romer (1999); Greenaway vd. (2002); Yanikkaya (2003) ve Brandt (2004)
tarafindan yapilan calismalarda, ticari acikligin ekonomik bUyldmeyi pozitif

etkiledigi yonunde bulgular elde edilmistir.

4 Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir ekonomide tiiketicinin satin aldigi mallarin, hanehalkinin
bitgelerindeki payina gore agirliklandirip fiyatlarini 6lgen endekstir.

5 Deflate etmek, cari bir dederi, bir fiyat endeksine (deflator) bolerek dederi olusturan miktarlari
fiyat referans dénemindeki fiyatlarla degerlendirmek ve enflasyondan arindirmaktir.
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Literatirde iktisadi buyumeyi konu alan calismalarin bir kisminda da kontrol
degiskeni olarak sabit sermaye yatirimlarinin kullanildigi goralmektedir. Sabit
sermaye yatirnmlari ve iktisadi buyume arasindaki iligkiyi test eden bu ampirik
calismalarda ortak bir sonuca ulasilamadigi gérilmektedir. Ornegin; Blomstrom,
Lipsey ve Zejan (1996) sabit sermaye yatirimlari/GSYH ve makine ve ekipman
yatirrmlari/GSYH degiskenleri ile kisi basina GSYH verilerini kullanarak 1960-
1985 yillari icin yaptigi analizde fiziki yatirnmlarin iktisadi buyumeyi uyardigina
iliskin herhangi bir tespite ulasamamislardir. Bunun aksine iktisadi buyumenin
sermaye birikimini uyardigini tespit etmiglerdir. King ve Levine (1993) ise 105
ulke icin yaptiklari galismada sermaye birikimi iktisadi gelismenin sadece 6nemli
bir belirleyicisi degil, ayni zamanda iktisadi blyumenin bir 6zelligi oldugunu
ortaya koymuslardir. Birgok ampirik galismada kontrol degiskeni olarak kullanilan

fiziksel sermaye yatirimlari modele kontrol degiskeni olarak eklenmistir.

Bagimli degisken olarak secilen GSYH, TUIK (Tirkiye Istatistik Kurumu),
bagimsiz degisken olarak segilen kredi hacmi goéstergeleri, BDDK; kontrol
degiskeni olarak modele alinan tuketici fiyat endeksi ve sabit sermaye
yatinnmlarinin GSYH igeresindeki payi degiskenleri ise TCMB veri sistemlerinden

alinmigtir.

4.3.2 Ampirik Bulgular

Ampirik bulgular igin Eviews 10 paket programi tercih edilmis olup ¢alismada

kullanilan degiskenlere ait grafikler Sekil 18'de gosterilmistir.

Sekil 18: Degiskenlere Ait Grafikler
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Sekil 18’'de modelde kullanilan degdiskenlerin mevsimsel etkilerden arindiriimis

logaritmik formlarinin zaman igerisindeki degisimleri gdsteriimektedir. S6z

konusu degisimler incelendiginde serilerin sabite ve genel olarak artan bir seyir

icerisinde olmalari sebebiyle trende sahip olduklari anlagiimaktadir. Bu durum

seriler ile ilgili yapilan regresyon® analizlerinde de teyit edilmektedir.

6 Serilerin trend degiskeni ile regresyona tabii tutulmasi sonucunda trend degiskeninin
katsayisinin istatistki olarak anlamli ¢iktigr gérulmustar.
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Zaman serilerinde serilerin duraganlik seviyelerinin saptanmasi sahte regresyon
sorununun engellenmesinde 6n kosul olarak kabul edilmektedir. Bu amacla
calismada kullanilan serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenebilmesi igin seyir
grafiginin yaninda Dickey Fuller (1981) tarafindan gelistirilen genisletilmis Dickey
Fuller (ADF) ve Phillips ve Perron (1988) tarafindan geligtirilen Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri de uygulanmistir. Bu testler igin gecikme uzunlugu Schwarz
Information Criteria (SBC) bilgi kriterine gore belirlenirken maksimum gecikme
uzunlugu’ ceyreklik seriler kullanildigindan 10 olarak alinmis ve serinin birim kok
icerdigi hipotez alternatif duruma gore sinanmigstir. Genigletilmis Dickey Fuller

testi sonuglari Tablo 20'de gosterilmektedir.

Tablo 20: ADF Birim Kok Testleri

Diizey Degeri Birinci Fark

Degisken Sabitsiz, Sabit Sabit, Sabitsiz, Sabit Sabit,

Trendsiz Trend Trendsiz Trend
lgsyh 4.451 -1.281 -2.552 -3.273 * -7.954* -7.958*
Isektor 3.624* -4.120* -3.306*** -1.622%** -5.436* -6.738*
Ikamu 2.249** -4.308* -2.581 -1.614 -3.111* -6.965*
lozel 3.412* -4.103* -3.084 -3.725* -5.529* -6.795*
Isabitsermaye 0.686 -3.630* -3.990** -3.611* -3.682* -3.717*
Iticariaciklik 0.294 -2.257 -2.897 -7.234* -7.229* -7.136*

Not: *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamlihgi ifade

etmektedir.

Tablo 20’de serilere iligkin ADF birim kok test sonugclari gosterilmekte olup Igsyh
ve lticariaciklik serisi dizey degerindeki modellerde duragan ¢ikmaz iken, birinci
farkin alindigi modellerde duraganlasmakta, Isektor, l|kamu, lozel ve
Isabitsermaye degiskenleri sabitin oldugu modelde diizey dederinde duragan
olmaktadir. Ayrica degisken Phillips-Perron (PB) testine tabii tutulmus olup

sonuglari asagida gosterilmektedir.

7 Zaman serileri igin maksimum gecikme uzunlugu Schwert (1988)'a gére belirlenmistir.
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Tablo 21: PP Birim Kok Testleri

Duizey Degeri Birinci Fark

Degisken Sabitsiz, | Sabit Sabit, Sabitsiz, Sabit Sabit,

Trendsiz Trend Trendsiz Trend
Igsyh 4,221 -1.264 -2.670 -6.395* -7.951* -7.956*
Isektor 4.919 -3.709*  -1.828 -3.299* -5.620* -6.740*
Ikamu 5.969 -4.788*  -3.242%* -2 825* -5.771* -7.013*
lozel 4.205 -3.307**  -1.613 -3.892* -5.790* -6.797*
Isabitsermaye  1.095 -4.488*  -4.979* -16.838* -17.208* -17.697*
Iticariaciklik 0.268 -2.257 -3.149 -7.234* -7.231* -7.137*

Not: *, **, ** sirasiyla %1, %5 ve %10 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamlili§i ifade
etmektedir. PP testi bant genigsligi ise Newey-West Bandwith dikkate alinarak otomatik olarak

secilmigtir.

Tablo 21’de serilere iligkin PP birim kdk test sonuclari gosteriimekte olup Igsyh
ve lticariaciklik serisi dizey degerindeki modellerde duragan ¢ikmaz iken, birinci
farkin alindigi modellerde duraganlagsmakta, Isektor, l|kamu, lozel ve

Isabitsermaye degiskenleri dlizey degerindeki modellerde duragan olmaktadir.

4.3.3 Es Butluinlesme Testi

Esbutlinlegsme yonteminin kullanilabilmesi igin tum degiskenlerin es butunlesme
derecesinin tespit edilmesi gerekmektedir. Degiskenlerin birim kok testine tabii
tutulmasi neticesinde degiskenlerin es butlinlesme derecelerinin farkli olmasi
sonucuna ulasilabilir. Bu durumda hem Engle ve Granger (1987) tarafindan
ortaya konulan Engle ve Granger esbltinlesme testi hem de Johansen (1988)
ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan ortaya konulan Johansen
esbutinlesme testinin uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir. Bu testlerin
kullanilabilmesi icin modelde kullanilacak butun serilerin dizeyde veya ayni
derecede farki alindijinda duragan hale gelmeleri, dolayisiyla serilerin
blatinlesme derecelerinin ayni olmasi gerekmektedir. Fakat calismaya konu
modelde kullanilan ADF ve PP birim kok testlerinde alti degiskenden dérdinin

(Isektor, lkamu, lozel ve Isabitsermaye) dizeyde duragan, diger degiskenlerin
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(Igsyh, lticariaciklik) birinci farki alindiginda duragan olduklari gorulmustur. Bu
sebeple Engle-Granger ve Johansen esbutunlesme yontemlerinin kullaniimasi

uygun olmayacaktir.

Serilerin birim kok testlerine gore farkl seviyede duragan ¢ikmalari durumunda
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive Distributed Lag)
modeli; seriler arasinda es butlinlesme iligkisinin arastirilmasina, uzun ve kisa
dénem tahminin yapilmasina imkan tanimaktadir. ARDL modeline gore 6ncelikli
olarak farkl seviyede duragan olan seriler arasinda sinir testi ile es butunlesme
iliskisi arastirilmakta, seriler arasinda es butinlesme iliskisi olmasi durumunda
uzun ve kisa donemli model tahminleri yapilabilmektedir. Sinir testinin gdzlem
sayisinin az oldugu durumlarda dahi guvenilir sonuglar verebilmesi; ayrica diger
es batlinlesme testlerinde oldugu gibi serilerin ayni seviyede duragan olmasinin
gerekli goriimemesi ARDL modelinin avantajlari arasinda olup siklikla

basvurulmasinda etkili olmaktadir (Narayan ve Narayan, 2004: 58).

Bununla birlikte Glkemizde 2001 krizi sonrasinda alinan énlemler ile dlinyada
kamu bankalarina yoneltilen birgok elestirinin aksine sonuglara ulasiimigstir.
Ulkemizde az sayida kamu bankasi olmasina ragmen bu bankalarin sektére
onculuk ettigi gorulmustur. Ekonomiye sagdladiklari yararin disinda sektorde
rekabetci sekilde hareket ederek karlilik ve sermaye yeterliligi anlaminda dikkat
ceken sonuglara ulasmiglardir. Gelinen noktada kamu bankalarina yUklenen
misyon ve incelenen dénemde kredi portfoy dagilimi agisindan tlketici kredileri,
KOBI kredileri gibi basliklarda ézel bankalar ile kamu bankalarinin ayristigi
hususlari dikkate alinarak literattirde fazlaca Gzerinde ¢aligsiimamis bir baslik olan
bankalarin mulkiyetleri agisindan farkliliklarini da dikkate alarak kredi ile iktisadi

buyume iligkisini irdelenmek amacglanmaktadir.

Mevduat bankalarinin toplam kredi hacmi ve iktisadi buyume serileri arasindaki
es butinlesme iligkisinin sinir testi ile incelenmesi igin iki model kurulmustur.
Asagida yer alan Denklem 1’de tim mevduat bankalarina ait kredi hacmi (1 nolu

model) ile iktisadi baytume iligkisi analiz edilirken, Denklem 2’de bankalar mulkiyet
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yapilarina gore kamu ve 6zel sermayeli bankalar olarak ayrilmig ve bu bankalara
ait kredi hacmi (2 nolu model) ile iktisadi buyUme arasindaki es butiinlesme ilisgkisi

analiz edilmigtir. S6z konusu modeller agsagida gosterilmigtir.

Denklem 1: Toplam Kredili Model

Algsyh = Bo + XM, B1Algsyhi + XM, B2Alsektorti +Y, 2 f3Alsabitsermayet.i +
v, B4Alticariaciklikei + p5lgsyht1 + pélsektore:s + + [7Isabitsermaye1 +
p8lticariaciklikt.1 + et (1)

Denklem 2: Kamu ve Ozel Banka Kredileri Ayrimli Model

Algsyh = ao + X2 alAlgsyhei + X2 a2Alkamusi + Y7, a3Alozel
ity adAlsabitsermayeti + Y2, aS5Alticariacikliki + a6lgsyhe: + a7lkamuta  +

a8lozel-1 + a9lsabitsermayer1 + al0lticariaciklike1 + et (2)

Yukarida yazilan (1) ve (2) nolu denklem bagimh ve bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli farklarini ve bu degiskenlerin bir ddbnem gecikmeli degerlerini bagimli

degiskenin farki Uzerine regresyona tabi tutulmasina dayanmaktadir.

(1) nolu denklemde es batinlesme iliskisinin varligina HO: B5=p6 =p7 =p8 = 0
hipotezine karsilik alternatif hipotez H1: B5 # p6# B7# B8 # B9 # O hipotezi; (2)
nolu denklemde es butinlesme iligkisinin varligina HO: a6 = a7 = a8 = a9 = al10
= 0 hipotezine karsilik alternatif hipotez H1: a6 # a7# a8# a9 # a10# 0 hipotezi F-
testi yardimiyla test edilmekte ve karar verilmektedir. Hesaplanan F-istatistigi
Pesaran, vd. (2001) tablo kritik degerleriyle karsilastirilarak es butlinlesmenin
varligina ya da yokluguna karar verilir. Hesaplanan F-istatistigi bandin alt sinir
degerinin altinda kalirsa es butunlesme olmadigina, Ust sinir degerinin Ustunde
cikarsa da es butunlesme olduguna hukmedilir. Alt ve Ust sinirlar arasinda

kalmasi kararsiz kalmayi gerektirmektedir. Sektér ve kamu — 6zel ayrimi ile
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bankalarin kredi hacminin incelendigi (1 ve 2) nolu modellerin sinir testi yapilarak

sonuglar sirasiyla Tablo 22’de sunulmaktadir.

Tablo 22: Sinir Testi Sonuglari

Model No | K | FHesaplanan | AltSimir [ Ust Sinir
1 3 10.659 5.17 6.36
2 4 13.320 4.40 5.72

Not: k, bagimsiz degisken sayisini temsil etmektedir. Kritik degerler %1 onem

seviyesi icin Pesaran vd. (2001: 300) Tablo CI (iii)’den alinmigtir.

Tablo 22’den gorulecegi uzere, 1 nolu denklem igin hesaplanan F istatistik degeri
10.659, 2 nolu denklem igin ise 13.320 olarak bulunmustur. Bu degerler, %1
anlamlihk dizeyinde Ust sinirin Uzerinde olmasindan dolayi her iki modelde de
seriler arasinda es butlinlesme oldugu sonucuna ulagiimaktadir. Seriler arasinda
es butinlesme iligkisi olmasi sebebiyle uzun ve kisa dénemli model tahminleri

yapilabilmektedir.

4.3.3.1 Granger Nedensellik Analizi Sonuclari

Bir makroekonomik buyukluk Uzerinde, herhangi bir degiskenin etkili olup
olmadigi, oncelikle nedensellik testleri ile dl¢ulur. Bu nedenle sistemde yer alan
degiskenlerin birbirini etkileyip etkilemedigi; etkilediyse bunun ne oranda oldugu
ve nedenselligin hangi yénde oldugunu bulmak igin Granger nedensellik analizi

yapilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 23’te gosterilmektedir.

Tablo 23: Granger Nedensellik Test Sonuglari
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Degiskenler Gozlem F-Istatistigi Olasilik
HO: Isektor, Igsyh’in Granger nedeni degildir. 43 0.925 0.403
HO: Igsyh, Isektor’in Granger nedeni degildir. 43 1.631 0.041
HO: Ikamu, Igsyh’in Granger nedeni degildir. 43 1.156 0.322
HO: Igsyh, Ikamu’nun Granger nedeni degildir. 43 0.586 0.042
HO: lozel, Igsyh’in Granger nedeni degildir. 43 0.942 0.396
HO: Igsyh, lozel'in Granger nedeni degildir. 43 1.894 0.031

Granger nedensellik analizinden elde edilen sonuglar %5 hata pay! ile

degerlendirildiginde, Isektor, lkamu ve lozel degiskenlerin Igsyh degiskenin

nedeni olmadidina iliskin elde edilen sirasiyla 0.403, 0.322 ve 0.396 sonugclari

0.05 deg@erinden buyuk oldugundan Ho reddedilir. Yani toplam kredilerin, kamu

bankalari kredilerinin ve 6zel bankalar kredilerinin, GSYH Uzerinde nedensel

etkiye sahip oldugu sonucuna ulasiimistir. Boylece ana hipotez reddedilmis ve

alternatif hipotez kabul edilmistir. Bu durum, kredilerin ekonomik buyumenin

nedeni oldugunu ifade etmektedir. Dolayisiyla sonuglar arz oncllu hipotezi

desteklemektedir.

4.3.3.2 1 Nolu Denklem igin ARDL Modeli Kisa ve Uzun Dénem Analizine

iliskin Ampirik Sonuclar

Seriler arasinda es butlinlesme oldugu sonucuna ulasiimasi sebebiyle uzun ve

kisa dénemli modeller kurulabilmektedir. Modelin ARDL ydntemi ile belirlenen

genel tahmin sonuglari Tablo 24’te gorulmektedir.

Tablo 24: 1 Nolu Denklem icin ARDL (6, 8, 8, 8) Modeli Tahmin Sonuglari

Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistigi Olasilik
Igsyh(-1) -0.816339  0.202579 -4.029740 0.0010*
Igsyh(-2) -0.853387 0.208376 -4.095424 0.0008*
Igsyh(-3) -0.600603 0.144753 -4.149153 0.0008*
Igsyh(-4) -0.492952  0.183795 -2.682076 0.0164**
Igsyh(-5) -0.248567 0.169460 -1.466816 0.1618
Igsyh(-6) -0.547025 0.152283 -3.592155 0.0024**
Isektor -0.108547  0.099931 -1.086221 0.2935
Isektor(-1) 0.119726  0.146820 0.815462 0.4268
Isektor(-2) -0.243069 0.120228 -2.021732 0.0603***
Isektor(-3) 0.267099  0.118011 2.263337 0.0379**
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Degisken Katsay!i Standart Sapma t-istatistigi Olasilik
Isektor(-4) -0.2566571  0.109243 -2.348621 0.0320**
Isektor(-5) 0.298324  0.103634 2.878642 0.0109**
Isektor(-6) -0.350551  0.087420 -4.009978 0.0010*
Isektor(-7) 0.188365  0.102594 1.836027 0.0850***
Isektor(-8) -0.184480 0.077186 -2.390075 0.0295**
Isabitsermaye 0.285013  0.066305 4.298501 0.0006*
Isabitsermaye(-1) 0.638995  0.120039 5.323233 0.0001*
Isabitsermaye(-2) 0.499615  0.147800 3.380352 0.0038*
Isabitsermaye(-3) 0.308270  0.095765 3.219030 0.0054*
Isabitsermaye(-4) 0.288816  0.092305 3.128916 0.0065*
Isabitsermaye(-5) 0.008109  0.100347 0.080813 0.9366
Isabitsermaye(-6) 0.295232  0.092816 3.180848 0.0058*
Isabitsermaye(-7) -0.037566  0.084354 -0.445342 0.6620
Isabitsermaye(-8) 0.252458  0.084264 2.996035 0.0085*
Iticariaciklik 0.123396 0.054242 2.274928 0.0370**
lticariaciklik(-1) 0.018536  0.077960 0.237759 0.8151
Iticariaciklik(-2) -0.050785 0.069334 -0.732472 0.4745
lticariaciklik(-3) -0.059987 0.070210 -0.854385 0.4055
Iticariaciklik(-4) 0.072563  0.068715 1.055996 0.3067
lticariaciklik(-5) -0.005939 0.071723 -0.082806 0.9350
lticariaciklik(-6) 0.362284  0.072638 4.987545 0.0001*
Iticariaciklik(-7) -0.216983  0.092367 -2.349125 0.0320**
Iticariaciklik(-8) 0.172392  0.071837 2.399762 0.0289**
C 78.12593 12.08411 6.465181 0.0000*
@TREND 0.054719  0.008529 6.415653 0.0000*
Tanisal Testler
R-squared 0.999500  XZ%seas(1) 3.491231(0.0814)
Adjusted R-squared 0.998436  XZ%scas(2) 2.662952 (0.1047)
F- istatistigi 940.0064  X?wpv 1.306321 (0.2896)
Durbin-Watson 2.562358  X%mn 0.266679 (0.8751)

Not: ARDL sinir testi yaklasimi icin en uygun gecikme uzunluklari, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile

belilenmistir. *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamlilgi

ifade etmektedir. X?scas(1), X?scaB(2), X2wpv, X2 sirasiyla Breusch — Godfrey birinci ve ikinci

derece ardisik bagimlilik, White degisken varyans ve Jarque — Berra normallik testi istatistikleridir.

Parantez igindeki degerler p olasilik degerlerini géstermekte olup modelde bu istatistikler kabul

edilebilir dizeydedir.

Tablo 24'te ARDL (6, 8, 8, 8) modeline ait sonuclar yansitilmis olup, tablonun alt

kisminda yer alan ulagilan tanisal test sonuglari da modelin basarili sonugclar

verdigini desteklemektedir.
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4.3.3.2.1 1 Nolu Denklem igin Uzun Dénem lligkisi

Hesaplanan modele bagli olarak degiskenlerin uzun ddénem katsayilarina
ulasilabilmektedir. Secilen ARDL (6, 8, 8, 8) modelinin uzun donem katsayilarini
gormek icin asagidaki duzey iligkisini (Level relationship) gosteren denklem

tahmin edilmistir.

Denklem 3: Toplam Banka Kredileri icin Uzun Dénem Modeli

lgsyht = Ao + A1lgsyh:t + Azlsektor: + Azlsabitsermayet + Aslticariacikliki + et (3)

Tablo 25: 1 Nolu Model igin ARDL Uzun Dénem Katsayilari

Degisken | Katsayi | Standart Sapma | t-istatistigi | Olasilik
Isektor -0.059 0.007 -8.446 0.0000*
Isabitsermaye 0.557 0.007 81.701 0.0000*
Iticariaciklik 0.091 0.012 7.533 0.0000*

Not: *, %1 énem seviyesinde istatistiki olarak anlamhlig ifade etmektedir.

Tablo 25’te uzun dénem ARDL (6, 8, 8, 8) modelinin tahmin sonuglarina
dayanilarak hesaplanan uzun donem katsayilari yer almaktadir. Uzun doénem
katsayilari, bagimsiz degigkenlerin katsayilarinin toplaminin, bagimli degiskenin
katsayilarinin toplaminin 1’ den farkina bélinmesiyle hesaplanmistir (Johnston
ve Dinardo, 1997: 245) Uzun dénem katsayi tahminlerine iligkin bulgularin yer
aldig1 Tablo 25’te gosterilen degiskenlere ait dederler istatistiki olarak anlamli
bulunmustur. S6z konusu degerler dikkate alindiginda, mevduat bankalari kredi
hacminin ekonomik blylmeyi uzun dénemde negatif yonde etkiledigi
gorilmektedir. Sabit sermaye yatirimlarinin GSYH iceresindeki payi degiskeninin
katsayisinin pozitif isarete sahip olmasi, beklenen bir durum olmakla birlikte bu
degiskenin ekonomik blylimeye destek verdiginin de bir isaretidir. Ayrica ticari
acikhigin da iktisadi buylime Uzerindeki pozitif yonlu etkisi oldugu gérulmektedir.

Modele gore uzun donemde diger degiskenler sabitken mevduat bankalari
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toplam kredi hacminde meydana gelecek %7lik artisin GSYH'I %0.06
dusurecedi, sabit sermaye yatirimlarinda meydana gelecek %1’lik artisin GSYH’|
%0.56 arttiracagi ve ticari disa aciklik oranindaki %1’lik artisin GSYH’1 %0.09

arttiracag tespit edilmigtir.

4.3.3.2.2 1 Nolu Denklem igin Kisa Dénem lligkisi

ARDL modelinin uzun déneme ait katsayilari elde edildikten sonra kisa donem
tahmini de yapilabilmektedir. 1 nolu denklemde bulunan bagiml ve bagimsiz
degdiskenlerin gecikmelerinin farklari (A) bagimli ve bagimsiz degiskenlerdeki her
gecikmenin farki sebebiyle kisa dénemde bagimli degiskenin ne kadar
etkilendigini gosterecektir (Susli ve Bekmez, 2010). Degiskenler arasinda kisa
doénem ligkisi analizini gercgeklestirmek igin yukarida belirtilen dizey iliskisi
dikkate alinacak sekilde asagida belirtlen hata dizeltme modeli tahmin

edilmistir.

Denklem 4: Toplam Banka Kredileri icin Kisa Dénem Modeli

Algsyh = Bo + X2, B14lgsyhei + X%, B2iAlsektor:i +)12, f3iAlsabitsermayet.i +
m , B4illticariaciklikei + BSECTw1 + et (4)

Modelde ECTt1 terimi, hata duzeltme terimi olup; uzun dénem iliskisinden elde
edilen hata terimleri serisinin bir ddnem gecikmesini gostermektedir. S6z konusu
degiskenin katsayisi, kisa donemdeki sapmalarin ne kadarinin bir ddnem sonra
dlzelecegini gosterir. ECTrw.1 katsayisinin igaretinin negatif olmasi, kisa donemde,
seriler arasinda olugsacak sapmalarin uzun donem denge degerine
yakinlasacagini, pozitif olmasi ise serilerin uzun donem denge dederinden

uzaklasacagini ifade etmektedir.

Tablo 26: 1 Nolu Hata Duzeltme Modeli Kisa Dénem Sonuglari
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Degisken | Katsaylr | Standart Sapma | t-istatistigi | Olasilik
C 78.126 10.974 7.119 0.000*
@TREND 0.055 0.008 7.110 0.000*
D(lgsyh(-1)) 2.743 0.502 5.463 0.000*
D(lgsyh(-2)) 1.889 0.365 5.169 0.000*
D(lgsyh(-3)) 1.289 0.289 4.464 0.000*
D(lgsyh(-4)) 0.796 0.192 4.139 0.001*
D(lgsyh(-5)) 0.547 0.138 3.967 0.001*
D(Isektor) -0.109 0.080 -1.365 0.191
D(Isektor(-1)) 0.281 0.090 3.132 0.006*
D(Isektor(-2)) 0.038 0.071 0.535 0.600
D(Isektor(-3)) 0.305 0.072 4.236 0.001*
D(Isektor(-4)) 0.048 0.073 0.664 0.516
D(Isektor(-5)) 0.347 0.062 5.612 0.000*
D(Isektor(-6)) -0.004 0.064 -0.061 0.952
D(Isektor(-7)) 0.184 0.062 2.995 0.009*
D(Isabitsermaye) 0.285 0.049 5.765 0.000*
D(Isabitsermaye(-1)) -1.615 0.304 -5.316 0.000*
D(Isabitsermaye(-2)) -1.115 0.213 -5.224 0.000*
D(Isabitsermaye(-3)) -0.807 0.171 -4.725 0.000*
D(Isabitsermaye(-4)) -0.518 0.138 -3.760 0.002*
D(Isabitsermaye(-5)) -0.510 0.088 -5.795 0.000*
D(Isabitsermaye(-6)) -0.215 0.076 -2.815 0.012**
D(Isabitsermaye(-7)) -0.252 0.073 -3.457 0.003*
D(lticariaciklik) 0.123 0.045 2.717 0.015**
D(lticariaciklik(-1)) -0.274 0.054 -5.047 0.000*
D(lticariaciklik(-2)) -0.324 0.063 -5.129 0.000*
D(lticariaciklik(-3)) -0.384 0.070 -5.466 0.000*
D(lticariaciklik(-4)) -0.312 0.068 -4.584 0.000*
D(lticariaciklik(-5)) -0.318 0.062 -5.104 0.000*
D(lticariaciklik(-6)) 0.045 0.061 0.735 0.473
D(lticariaciklik(-7)) -0.172 0.057 -3.020 0.008*
CointEq(-1) -4.559 0.641 -7.116 0.000*
Tanisal Testler
R-squared 0.973787
Adjusted R-squared 0.931019
F- istatistigi 22.76888 (0.000000)
Durbin-Watson 2.562358

Not: *, **, ** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamhlidi ifade

etmektedir.

Kisa donem iligkileri yansitan bulgular Tablo 26’da gosterilmistir. Hata dizeltme
teriminin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve beklenildigi sekilde negatiftir. Bahse
konu terimin katsayisi (-4.56) mutlak deger olarak birden blyuktir. Bu durumda,
Narayan ve Smyth’e (2006) gbére model dalgali olarak uzun dénem denge
dizeyine yakinsayacaktir. Sonugta modelin hata dizeltme terimi ¢alismaktadir.
Yani uzun donemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa donemde

meydana gelen sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénemde
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denge degerine yakinsamaktadir. Bu yaklasima gore kisa donemde
karsilasilacak herhangi bir sok veya beklenmeyen etkinin uzun donemde her yil
%4.56 oraninda duzeltilerek dengeye ulagilacagi ileri sirulebilir. Degigkenlere ait
doénemler itibariyla ¢ok sayida katsayisi bulunmasi ve s6z konusu katsayilarin bir
birbirlerinden farkli sonuglar goOstermesi nedeniyle modele Wald testi
uygulanmigtir. Sifir hipotezi, kredi hacim degiskenlerinden iktisadi buyumeye
dogru bir nedenselligin olmadidi yonundedir. Elde edilen sonuglar Tablo 27°'de

gOsterilmigtir.

Tablo 27: 1 Nolu Model igin Kisa Dénem Katsayilar ve Wald Testi Sonuglari

Degisken | Katsayi | F-Testi | Olasilik
Isektor 1.090 4.937 0.003*
Iticariaciklik -1.616 9.118 0.000*
Isabitsermaye -4.748 14.877 0.000*

Not: *, %1 dnem seviyesinde istatistiki olarak anlamhlidi ifade etmektedir.

Kisa donem katsayl tahminlerine iligkin bulgularin yer aldigi Tablo 27’de
gosterilen degerler dikkate alindiginda, mevduat bankalari kredi hacminde
meydana gelen %7’lik degisimin iktisadi biiylimenin gdstergesi olarak segilen
GYSH Uzerinde %1.09'luk bir artisa neden olacagi sonucuna ulasiimis olup bu
husus istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Kontrol degiskeni olarak modele
eklenen toplam ticaret ve sabit sermaye vyatirrmlarinin GSYH’a orani
degiskenlerinin GSYH’a olan etkisi istatistiki olarak anlamli bulunmus olup bahse
konu degiskenlerde meydana gelen %1’lik degisimlerin sirasiyla ters yonll olarak
%1.62 ve %4.75’lik degisimlere neden olacagi sonucuna ulasiimistir. Sekil 19'da
Brown vd. (1975) tarafindan uzun dénem modeli katsayilarin istikrarinin testi icin

Onerilen CUSUM ve CUSUMQ test sonuglari gdsterilmektedir.

Sekil 19: 1 Nolu ARDL Modeli igin CUSUM ve CUSUMSQ
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Sekil 19°’da uzun donem ARDL modelinde elde edilen degiskenlerin katsayilarinin
%5 anlamlihik duzeyinde kritik sinirlar icinde yer aldigi ve uzun dénem
katsayilarinin istikrarli oldugu gérilmektedir. ikinci asamada kamu ve 6zel banka
ayrimi ile mevduat bankalari kredi hacminin incelendigi (2) nolu denkleme iligkin

yapilan tahminler yer almaktadir.

4.3.3.3 2 Nolu Denklem icin ARDL Modeli Kisa ve Uzun Dénem Analizine
iliskin Ampirik Sonuclar

2 nolu denkleme ait seriler arasinda es butiinlesme oldugu sonucuna ulasiimasi
sebebiyle uzun ve kisa donemli modeller kurulabilmektedir. Modelin ARDL

yontemi ile belirlenen genel tahmin sonuglari Tablo 28’de gdrilmektedir.

Tablo 28: 2 Nolu Denklem icin ARDL (8, 5, 8, 8, 6) Modeli Tahmin Sonuglari

Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistigi Olasilik
Igsyh(-1) -1.387 0.245 -5.651 0.000*
Igsyh(-2) -1.691 0.336 -5.028 0.001*
Igsyh(-3) -1.423 0.256 -5.570 0.000*
Igsyh(-4) -1.308 0.337 -3.888 0.003*
Igsyh(-5) -0.701 0.234 -2.993 0.014**
Igsyh(-6) -1.185 0.299 -3.964 0.003*
Igsyh(-7) -1.031 0.295 -3.490 0.006*
Igsyh(-8) -0.611 0.255 -2.394 0.038**
Ilkamu 0.249 0.170 1.462 0.174
Ikamu(-1) -0.351 0.199 -1.764 0.108
Ilkamu(-2) -0.415 0.147 -2.818 0.018**
Ikamu(-3) -0.114 0.149 -0.769 0.460
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Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistigi Olasilik
Ikamu(-4) 0.223 0.232 0.962 0.359
Ikamu(-5) -0.492 0.192 -2.559 0.028**
lozel -0.192 0.176 -1.086 0.303
lozel(-1) 0.432 0.282 1.535 0.156
lozel(-2) -0.219 0.211 -1.040 0.323
lozel(-3) 0.546 0.245 2.230 0.050**
lozel(-4) -0.297 0.298 -0.996 0.343
lozel(-5) 0.711 0.281 2.526 0.030**
lozel(-6) -0.424 0.133 -3.180 0.010*
lozel(-7) 0.333 0.152 2.194 0.053***
lozel(-8) -0.306 0.127 -2.421 0.036**
Isabitsermaye 0.139 0.133 1.038 0.324
Isabitsermaye(-1) 0.919 0.225 4.084 0.002*
Isabitsermaye(-2) 0.796 0.191 4.172 0.002*
Isabitsermaye(-3) 0.748 0.145 5.143 0.000*
Isabitsermaye(-4) 0.676 0.165 4.090 0.002*
Isabitsermaye(-5) 0.296 0.147 2.009 0.072%**
Isabitsermaye(-6) 0.500 0.129 3.868 0.003*
Isabitsermaye(-7) 0.496 0.156 3.180 0.010*
Isabitsermaye(-8) 0.452 0.149 3.034 0.013**
[ticariaciklik 0.001 0.061 0.013 0.990
Iticariaciklik(-1) 0.214 0.106 2.023 0.071%**
Iticariaciklik(-2) 0.056 0.085 0.655 0.527
Iticariaciklik(-3) -0.215 0.102 -2.102 0.062**
Iticariaciklik(-4) -0.180 0.103 -1.749 0.111
Iticariaciklik(-5) -0.066 0.098 -0.676 0.515
Iticariaciklik(-6) 0.390 0.081 4.803 0.001*
C 177.453 32.385 5.480 0.000*
@TREND 0.127 0.024 5.332 0.000*
Tanisal Testler
R-squared 0.999705  XZ%scas(1) 1.970521 (0.1939)
Adjusted R-squared 0.998527  XZ%scas(2) 2.488190 (0.1445)
F- istatistigi 848.3102  X?wpv 0.744858 (0.7579)
Durbin-Watson 2.552076  XZ;n 0.870994 (0.6469)

Not: ARDL sinir testi yaklasimi icin en uygun gecikme uzunluklari, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile

belilenmistir. *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamlilgi

ifade etmektedir. X?scas(1), X?scas(2), X2wpv, X2~ sirastyla Breusch — Godfrey birinci ve ikinci

derece ardisik bagimhilik, White degisken varyans ve Jarque — Berra normallik testi istatistikleridir.

Parantez icindeki degerler p olasilik degerlerini gdéstermekte olup modelde bu istatistikler kabul

edilebilir dizeydedir.

Tablo 28'de ARDL (8, 5, 8, 8, 6) modeline ait sonuclar yansitiimis olup, ulasilan

tanisal test sonuclar da modelin basarili sonuglar verdigini desteklemektedir.
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4.3.3.3.1 2 Nolu Denklem Igin Uzun Dénem iligkisi

Hesaplanan modele bagli olarak dediskenlerin uzun dénem katsayisi, isareti ve
anlamhiligina ulasilabilmektedir. Modelin dizeyde tahmin edilmesi, uzun donem

iligki katsayilarini verecektir.

Denklem 5: Kamu ve Ozel Banka Kredileri igin Uzun Dénem Modeli

lgsyh=eo0 + e2lgsyh: + ez2lkamut + eslozel: + eslsabitsermayet + eslticariaciklik: + e«(5)

Tablo 29: 2 Nolu Model igin ARDL Uzun Dénem Katsayilari

Degisken | Katsayr | Standart Sapma | t-istatistigi | Olasilik
Ikamu -0.087 0.015 -5.963 0.000*
lozel 0.057 0.020 2.873 0.017*
Isabitsermaye 0.486 0.013 38.672 0.000*
Iticariaciklik 0.019 0.015 1.279 0.230

Not: *, ** sirasiyla %1 ve %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 29'da uzun dénem ARDL (8, 5, 8, 8, 6) modelinin tahmin sonuglarina
dayanilarak hesaplanan uzun donem katsayilari yer almaktadir. Uzun doénem
katsayilari, bagimsiz degigkenlerin katsayilarinin toplaminin, bagimli degiskenin
katsayilarinin toplaminin 1’ den farkina bdlinmesiyle hesaplanmistir (Johnston
ve Dinardo, 1997: 245) Uzun dénem katsayi tahminlerine iligkin bulgularin yer
aldig1 Tablo 29’da gosterilen ticari acikhgin gostergesi olan degisken disindaki
degiskenlere ait degerler istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Séz konusu
katsayilar dikkate alindiginda, kamu bankalarina ait kredi hacminin ekonomik
blylimeyi uzun dénemde negatif yonde, 6zel bankalara ait kredi hacminin ise
pozitif yonde etkiledigi goriimektedir. Sabit sermaye yatirrmlarinin GSYH
iceresindeki payi degiskeninin katsayisinin pozitif isarete sahip olmasi, beklenen
bir durum olmakla birlikte bu dediskenin iktisadi bluylimeye destek verdiginin de

bir gostergesi olarak yorumlanabilir. Ayrica ticari acgikligin da iktisadi bayume
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Uzerindeki pozitif yonlu etkisi oldugu gorulmektedir. Modele gére uzun donemde
diger degiskenler sabitken kamu bankalarina ait toplam kredi hacminde meydana
gelecek %1’lik artisin GSYH’1 %0.09 dusurecegi, 6zel bankalara ait toplam kredi
hacminde meydana gelecek %71’lik artisin ise GSYH’I %0.06 arttiracagi, benzer
sekilde sabit sermaye yatirirmlarinda meydana gelecek %1’lik artisin GSYH’|
%0.49 arttiracag! ve istatistiki olarak anlamli bulunmayan ticari disa agiklik
oranindaki %1’lik artisin ise GSYH’I %0.02 arttiracagi tespit edilmistir. ARDL
modelinin uzun déneme ait katsayilari elde edildikten sonra kisa dénem tahmini

de yapilabilmektedir.

4.3.3.3.2 2 Nolu Denklem igin Kisa Dénem iligkisi

ARDL modelinin uzun déneme ait katsayilari elde edildikten sonra kisa donem
tahmini de yapilabilmektedir. 2 nolu denklemde bulunan bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin gecikmelerinin farklari (A) bagimli ve bagimsiz degiskenlerdeki her
gecikmenin farki sebebiyle kisa dénemde badimli degiskenin ne kadar
etkilendigini gosterecektir (Susli ve Bekmez, 2010). Degdiskenler arasinda kisa
doénem iligkisi analizini gerceklestirmek igin yukaridaki dizey iliskisi ile baglantili

olarak agagidaki hata duzeltme modeli tahmin edilmigtir.

Denklem 6: Kamu ve Ozel Banka Kredileri icin Kisa Dénem Modeli

Algsyhe = ao + X1, aldAlgsyhei + X1, a2idlkamuei + X2, a3idlozel-

it 2L, adidlsabitsermayeti + YL ) a5idlticariaciklikei+ asECTw1 + et (6)

Tablo 30: 2 Nolu Hata Duzeltme Modeli Kisa Dénem Sonuglari

Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistigi Olasilik
C 177.453 18.368 9.661 0.000*
@TREND 0.127 0.013 9.646 0.000*
D(lgsyh(-1)) 7.949 0.934 8.507 0.000*
D(lgsyh(-2)) 6.259 0.753 8.317 0.000*
D(lgsyh(-3)) 4.836 0.621 7.790 0.000*
D(lgsyh(-4)) 3.5627 0.485 7.269 0.000*
D(lgsyh(-5)) 2.827 0.390 7.250 0.000*
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Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistigi Olasilik
D(Igsyh(-6)) 1.642 0.240 6.835 0.000*
D(lgsyh(-7)) 0.611 0.152 4.035 0.002*
D(lkamu) 0.249 0.098 2.552 0.029**
D(lkamu(-1)) 0.798 0.109 7.321 0.000*
D(lkamu(-2)) 0.383 0.079 4.854 0.001*
D(lkamu(-3)) 0.269 0.069 3.915 0.003*
D(lkamu(-4)) 0.492 0.126 3.914 0.003*
D(lozel) -0.192 0.113 -1.698 0.120
D(lozel(-1)) -0.344 0.088 -3.921 0.003*
D(lozel(-2)) -0.563 0.111 -5.083 0.001*
D(lozel(-3)) -0.017 0.092 -0.189 0.854
D(lozel(-4)) -0.314 0.124 -2.530 0.030**
D(lozel(-5)) 0.397 0.081 4.873 0.001*
D(lozel(-6)) -0.027 0.051 -0.524 0.612
D(lozel(-7)) 0.306 0.068 4.506 0.001*
D(Isabitsermaye) 0.139 0.064 2.157 0.056***
D(Isabitsermaye(-1)) -3.964 0.450 -8.810 0.000*
D(Isabitsermaye(-2)) -3.168 0.370 -8.571 0.000*
D(Isabitsermaye(-3)) -2.420 0.306 -7.908 0.000*
D(Isabitsermaye(-4)) -1.744 0.261 -6.668 0.000*
D(Isabitsermaye(-5)) -1.448 0.188 -7.702 0.000*
D(Isabitsermaye(-6)) -0.948 0.145 -6.540 0.000*
D(Isabitsermaye(-7)) -0.452 0.110 -4.106 0.002*
D(lticariaciklik) 0.001 0.044 0.018 0.986
D(lticariaciklik(-1)) 0.016 0.042 0.370 0.719
D(lticariaciklik(-2)) 0.071 0.042 1.705 0.119
D(lticariaciklik(-3)) -0.144 0.049 -2.909 0.016**
D(lticariaciklik(-4)) -0.323 0.065 -4.954 0.001*
D(lticariaciklik(-5)) -0.390 0.060 -6.445 0.000*
CointEg(-1)* -10.336 1.070 -9.656 0.000
Tanisal Testler
R-squared 0.984566
Adjusted R-squared 0.944879
F- istatistigi 224.4755 (0.000000)
Durbin-Watson 2.552076

Not: *, **, ** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamhligi ifade

etmektedir.

Kisa donem iligkileri yansitan bulgular Tablo 30’da goésterilmistir. Hata dizeltme

teriminin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve beklenildigi sekilde negatiftir. Bahse

konu terimin katsayisi (-10.34) mutlak deder olarak birden blyuktar. Dolayisiyla

model dalgali olarak uzun dénem denge dlzeyine yakinsayacaktir. Sonucta

modelin hata duzeltme terimi ¢alismaktadir. Bu yaklagsima gore kisa donemde

karsilasilacak herhangi bir sok veya beklenmeyen etkinin uzun donemde her vyl

%10.34 oraninda duzeltilerek dengeye ulagilacagi ileri surulebilir. Degiskenlere

ait donemler itibariyla ¢ok sayida katsayisi bulunmasi ve s6z konusu katsayilarin
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bir Dbirbirlerinden farkli sonuglar gostermesi nedeniyle modele Wald testi

uygulanmigtir. Elde edilen sonuglar Tablo 31’de gosterilmistir.

Tablo 31: 2 Nolu Model igin Kisa Dénem Katsayilar ve Wald Testi Sonuglar

Degisken Katsayi F-Testi Olasilik
Ikamu 2.190 2.973 0.067***
lozel -0.754 4.104 0.020**
Isabitsermaye -14.005 12.282 0.000*
Iticariaciklik -0.769 7.400 0.003*

Not: *, **, ** sirasiyla %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde istatistiki olarak anlamlihg: ifade

etmektedir.

Kisa donem katsayi tahminlerine iligkin bulgularin yer aldigi Tablo 31'de
gosterilen tim degiskenlere ait de@erler istatistiki olarak anlamli bulunmustur.
So6z konusu sonuglar dikkate alindiginda, kamu bankalarina ait kredi hacminin
kisa donemde iktisadi buylumeyi pozitif ydnde, 6zel bankalara ait kredi hacminin
negatif yonde etkiledigi gortiimektedir. Kontrol degiskeni olarak modelde dikkate
alinan sabit sermaye yatirimlarinin ve toplam ticaretin GSYH igerisindeki payi
alinarak bulunan degiskenlerin ise ekonomik baylumeyi negatif yonde etkiledigi
sonucu bulunmustur. Modele gore diger degiskenler sabit iken kisa donemde
kamu bankalari kredi hacminde meydana gelecek %7lik artigin iktisadi
blylUmenin gostergesi olarak secilen GYSH Uzerinde %2.19’luk bir artisa, 6zel
banka kredi hacmindeki %71’lik artisin ise GSYH Uzerinde %0.75’lik bir distse
neden olacagi sonucuna ulasiimistir. Sabit sermaye yatirimlari ve ticari agiklik
degdiskenlerinde meydana gelecek %1’lik degisimin ise sirasiyla ters yénll olarak
%14 ve %0.77’lik dedisimlere neden olacadi sonucuna ulasiimigtir. 8 Sekil 20°de
Brown vd. (1975) tarafindan uzun dénem modeli katsayilarin istikrarinin testi icin

Onerilen CUSUM ve CUSUMQ test sonuglari gdsterilmektedir.

8 Modele Tife kontrol degiskeni olarak eklendiginde de sonuglarin benzer sekilde ¢iktigi tespit
edilmigtir.
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Sekil 20: 2 Nolu ARDL Modeli igin CUSUM ve CUSUMSQ

10.0 1.6

7.5
1.2 |
5.0
2.5

0.0

-2.5 |

-5.0 |

0.0

-7.5 |

-10.0 : : : : : : — |04 : : : : : : :
I n v | I mn v | I 1]} 1} mn v | 1} mn v I 1} mn

2015 2016 2017 2015 2016 2017

— CUSUM . 5% Significance — CUSUM of Squares ——--- 5% Significance

Sekil 20°’de uzun dénem ARDL modelinde elde edilen degiskenlerin katsayilarinin
%5 anlamlihik duzeyinde kritik sinirlar igcinde yer aldigi ve uzun dénem

katsayilarinin istikrarli oldugu goérulmektedir.

Elde edilen bulgular degerlendirildiginde, kamu bankalarina ait kredi hacmi
acgisindan ulagilan sonuglarin, mevduat bankalari toplam kredilerinin incelendigi
ilk modeldeki sonuglar ile benzerlik gosterdigi gorulmektedir. Dolayisiyla kamu
bankalarinin az sayida olmasina ragmen piyasa yapici rolu ve sahip oldugu kredi

hacmi nedeniyle sektoru etkiledigi sonucuna ulasilabilmektedir.

Calismada ulasilan kisa ve uzun dénemde farkli yonde olusan sonugclarin
Apaydin (2018) tarafindan kredi turlerini konu alan c¢alismanin kisa dénem
katsayilarinin, uzun donem katsayilari ile uyumlu olmadigi sonuglari ile paralel
oldugu soylenebilir. Diger yandan uzun donemde kamu bankalarinin kredi hacmi
ile bluylme arasinda ters yonlu iliski bulunmasi La Porta (2002) ve Korner ve
Schnabel (2011) tarafindan 6ne slrlilen ve bankalarin kamu sahipliginin
uygulanan sosyal ve iktisadi politikalara bagl sekilde ekonomik buyume tzerine
ters yonde etki ettigi donemlerin olabilecegi tezi ile uyumlu oldugu gorulmektedir.
Ozel bankalarca verilen kredilerin iktisadi blylime (izerinde yarattigi etki ile ilgili
tespit edilen bulgularin ise King ve Levine (1993), Ghirmay (2005), McCaig ve
Stengos (2005) ve Begec (2015)’in kredi hacmi ve iktisadi bliylime degiskenleri
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ile yaptigi calismalarda ulastigi kredi hacmindeki artigin ekonomik buyumeyi

olumlu etkiledigi sonuglari ile bir anlamda paralellik gosterdigi ifade edilebilir.
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SONUG

Bankacilik sektoru veya genel olarak finans sektoru, kaynaklarin etkin dagilhimini
saglamak yolu ile ekonomik bliyumeye katki yapabilmektedir. Bu iligkiyi analiz
etmek igin farkli gostergeler kullaniimigtir. Bunlardan birisi banka kredileri ile
ekonomik buyume iligkisini incelemektir. Yapilan galismalarda farkli sonuglara
ulasilmig, bankalarin mulkiyet yapilari ile ilgili de fakli gorusler ortaya atilmigtir.
Kamu bankalarinin varliginin krediye ulasmada avantaj saglamalari, 6zellikle
ekonomik kriz donemlerinde ekonomiye daha fazla kredi vererek ekonomik
istikrari saglamada rol oynamalari gibi olumlu goérusler yaninda, kamu
bankalarinin Uretken projelere destek saglamak yerine kamuyu finanse ettikleri,
politik tercihlere duyarli olmalari gibi nedenlerle ekonomik blylimeyi olumsuz

yonde etkileyebilecekleri gorusleri literatirde yer almaktadir.

Bu calismada Turkiye ekonomisinin 2003:1-2017:3 donemi verilerinden
yararlanarak mevduat bankalari kredi hacminin iktisadi bluytime Gzerindeki etkisi
arastinlmistir. Yukaridaki tartismalardan hareketle bu iliski, kamu ve 06zel
sermayeli bankalar ayrimi yapilarak da incelenmigtir. Yapilan ¢aligmada toplam
kredi hacmi ile kamu ve 0zel bankalarin kredi hacimlerinin dogal logaritmasi
(Isektor, lkamu, lozel), ekonomik blyimenin gdstergesi olarak GSYH’in dogal
logaritmasi (Igsyh), kontrol degiskeni olarak alinan sabit sermaye yatirrmlarinin
GSYH iceresindeki payinin (Isabitsermaye) ve toplam ticaretin GSYH igerisindeki
payinin dogal logaritmasi (lticariaciklik) degiskenleri kullaniimistir. ADF ve PP
testi birim kdk sonuglarina goére Igsyh degiskenin birinci farki alindiktan sonra,
Isektor, lkamu, lozel, Isabitsermaye degiskenlerinin ise duzey degerinde duragan
oldugu sonucuna ulasiimistir. Serilerin farkl seviyede duragan ¢ikmasi nedeniyle
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ve serilerin ayni dizeyde duragan
olmasini gerektirmeyen sinir testi yaklasimi ile seriler arasinda es butinlesme
iliskisi arastinimistir. Mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi ve kamu, 6zel
sermayeli bankalar ayriminda kredi hacminin degerlendirildigi iki model kurulmak

suretiyle degiskenler arasindaki iligki irdelenmigtir. Her iki model igin sinir testi
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sonuglarina gore seriler arasinda es butlinlesme iliskisinin varligi neticesinde

ARDL yontemiyle uzun ve kisa donem model tahmini yapilmistir.

Yapilan tahminlerde mevduat bankalari toplam kredi hacminin iktisadi buyumenin
bir gostergesi olan GSYH Uzerindeki kisa donemli etkisinin pozitif, uzun donemli
etkisinin ise negatif ydonde oldugu sonucuna ulagiimis olup bu sonuglar istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Buna goére, uzun dénem igin mevduat bankalari
toplam kredi hacmindeki %71’lik bir artig, iktisadi buyumeyi %0.06 oraninda
dusurmektedir. Modele kontrol degiskeni olarak eklenen sabit sermaye
yatinmlarinda ve ticari disa aciklik oranindaki diger degiskenler sabitken
meydana gelecek %1’lik artisin GSYH'I sirasiyla %0.56 ve %0.09 arttiracagi
tespit edilmigtir.

Kisa donemde mevduat bankalari kredi hacminde meydana gelen %1’lik
degisimin iktisadi bUylUmenin gostergesi olarak secilen GYSH Uzerinde %1.09’luk
bir artisa neden olacagl sonucuna ulasilmis olup bu husus istatistiki olarak
anlamli bulunmustur. Kontrol degiskeni olarak modele eklenen toplam ticaret ve
sabit sermaye yatirimlarinin GSYH’a orani degiskenlerinin GSYH’a olan etkisi
istatistiki olarak anlamli bulunmug olup bahse konu degiskenlerde meydana
gelen %7lik degdisimlerin sirasiyla ters yonlu olarak %1.62 ve %4.75'lik
degisimlere neden olacagi sonucuna ulasiimistir. Modelin hata duzeltme
katsayisi beklenildigi gibi negatif ve anlamli bulunmustur. Dolayisiyla kisa
donemde ortaya ¢ikan sapmalar uzun donem denge duzeyine dalgal bir sekilde
yakinsamaktadir. Bu sebeple kisa donemde kargilasilacak herhangi bir sok veya
beklenmeyen etkinin uzun dénemde her geyreklik donemde %4.56 oraninda

duzeltilerek dengeye ulasilacagi ileri strulebilmektedir.

Kamu ve 0zel sermayeli banka ayrimini dikkate alarak yaptigimiz tahminde uzun
dénemde kamu bankalarina ait toplam kredi hacmindeki %1’lik bir artisin, iktisadi
blaylimeyi %0.09 oraninda dusurecegi, 6zel bankalara ait toplam kredi hacminde
meydana gelecek %1’lik artisin ise GSYH'I %0.06 arttiracagi, modele kontrol
degigskeni olarak eklenen sabit sermaye yatirrmlarinda ve ticari disa agiklik
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oranindaki diger degiskenler sabitken meydana gelecek %71’lik artisin GSYH’|
sirasiyla %0.06 ve %0.49 arttiracagi tespit edilmistir. S6z konusu degiskenlerden

sadece ticari aciklik ile ilgili olan degisken istatistiki olarak anlamli bulunmamistir.

Kisa doneme iligkin tahmin ettigimiz hata dlzeltme modeline gore ise kamu
bankalarina ait kredi hacminde meydana gelen %7lik degisimin Iktisadi
blyUmenin gostergesi olarak secgilen GYSH Uzerinde %2.19’luk bir artisa, 6zel
bankalara ait kredi hacmindeki %71’lik artisin ise GSYH Uzerinde %0.75’lik bir
dususe neden olacagi sonucuna ulasiimis olup bu husus istatistiki olarak anlaml
bulunmustur. Kontrol degiskeni olarak modele eklenen toplam ticaret ve sabit
sermaye yatirmlarinin GSYH’a orani degiskenlerinin GSYH’a olan etkisi
istatistiki olarak anlamli bulunmusg olup bahse konu degiskenlerde meydana
gelen %1’lik degisimlerin sirasiyla ters yonlu olarak %14 ve %0.77’lik degisimlere
neden olacagl sonucuna ulagiimistir. Modelin hata dizeltme katsayisi
beklenildigi gibi negatif ve anlamli bulunmustur. Dolayisiyla kisa donemde ortaya
¢cikan sapmalar uzun dénem denge duzeyine dalgali bir sekilde yakinsar. Bu
sebeple kisa donemde karsilasilacak herhangi bir sok veya beklenmeyen etkinin
uzun dénemde her ceyreklik donemde %10.34 oraninda duzeltilerek dengeye

ulagilacagi ileri surulebilmektedir.

Ozel bankalarca verilen kredilerin kisa ddnemde biylimeyi olumsuz etkilerken
uzun doénemde pozitif etkilemesi, yatirrm yapmak icin artan ithalatin kisa
dénemde GSYH Ulizerinde daraltici etki yaratmasi, uzun dénemde ise yatirimlar
gerceklestiginde Uretimin artmasinin buyimeyi olumlu etkilemesi ile agiklanabilir.
Yapilan bir¢ok calismada gorulecegi Uzere kredi hacminin ekonomik buylume
Uzerindeki etkisi kredinin blylimeyi en fazla tetikleyecek yatirimlara aktarilmasi
yoluyla artmaktadir. Dolayisiyla, kredi hacminin artmasi, bu kredilerin verimli
alanlarda kullanildigini garanti etmemektedir. Tahmin sonuglarimiza goére,
Tlrkiye’de kamu bankalarinca verilen kredilerin tiketimi veya ithalati finanse
etmig olabilece@i soylenebilir. Bu harcamalar kisa donemde buyumeyi olumlu
etkilese de uzun dénemde etki farkli ydonde olabilmektedir. Yine sektorel anlamda

kamu bankalarinin portfdyliinde tarim sektérine kullandirilan kredilerin payinin
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0zel sermayeli bankalara gére daha énemli bir paya sahip oldugu gorulmektedir.
Bununla beraber kamu ve 6zel sermayeli bankalarin yillar icinde sahip olduklari
portfdy icerikleri de farklilasmaktadir. Ozellikle uzun vadede kamu ve 6zel
sermayeli bankalarin ekonomik bliyumeyi zit yonlu etkilemesinde bu farkli seyir
etkili olmus olabilir. Ornegin, 6zel bankalarin portféyiinde yillar itibariyla ihracat
kredilerinde, kamu bankalarinda ise ihtisas kredilerinde artis gérunmektedir.
Dolayisiyla Hanson (2004), tarafindan belirtildigi gibi 6zel bankalarin tarim gibi
sektorlere ait karlihgr dusik, sosyal yarari ylksek, digsalliklar bulunan, uzun
vadeli fon ihtiyaci olan endustriyel projeleri finanse etmekte isteksiz olacagi bu
sebeple bu bagliklarin kamu sermayeli bankalarca finanse edilmesi gerektigi
hususunun ulkemizde de gecerliligini korudugu sdylenebilir. Ayrica 6zellikle kamu
bankalarinca fonlanan projelerin tamamlanma suresinin zaman almasi ve katma
degerlerinin zaman igerisinde artacak olmasi sebebiyle c¢aligilan ddnemin
otesinde ekonomik buyume etkisi olacag ileri surulebilir. Dolayisiyla kamu

bankalari acisindan ulasilan sonugclar nihai sonuglardan farkli olabilecektir.

Ozetlemek gerekirse, calismada literatiirde kamu bankalarinin varligina iliskin
olumlu ve olumsuz gorugslerden hareketle Turkiye’de bankalarin sermaye yapilari
dikkate alinarak kredi hacimleri ile buyume arasindaki iligski incelenmistir. Elde
edilen bulgular Turkiye’de kamu bankalarinin sektore 6ncl sekilde hareket etmek
suretiyle ekonomi Uzerinde kuvvetli bir etkiye sahip oldugunu, kamu ve oOzel
sermayeli bankalarin verdikleri kredilerin blyime Uzerinde farkli etkilere yol
actigini gostermektedir. Ozellikle kamu bankalari tarafindan verilen kredilerin
icerisinde belirlenecek bir bolumunin katma degeri yuksek ve ekonomik
blylimeye katkisi kuvvetli olan alanlara yodnlendiriimesi konusunda UrUnlerin
gelistirimeye devam edilmesinin gerektigi dustntlmektedir. Bundan sonraki
calismalarda kamu ve 0Ozel bankalarin verdikleri krediler, kredi turlerine gore
ayristirilarak ekonomik buyume agisindan olumlu sonug verecek kredi turlerinin

tespitine calisilmasi hususu irdelenebilecegi dusunulmektedir.



145

KAYNAKCA

Acaravci, A, Oztirk, I. ve Acaravcl, S. K. (2007). Finance-Growth Nexus:
Evidence From Turkey. International Research Journal of Finance and
Economics, 11, 30-40.

Agdayev, S. (2012). Gegis Ekonomilerinde Finansal Gelisme ve Ekonomik
BiyUme lliskisi, Marmara Universitesi [IBF Dergisi, 32(1), 155-164.

Agazade, S. (2014). Tuketici Kredilerine Yonelik Sinirlama Turkiye’'nin Cari Agik
Sorununa C6zim Olur Mu? Dogrusal Disi Bir Koentegrasyon Analizi.
Bankacilar Dergisi, 25(91), 45- 55.

Ak, M. Z., Altintas, N. ve Simgek, A. S. (2016). Turkiye'de Finansal Gelisme Ve
Ekonomik Buyume lligkisinin Nedensellik Analizi. Dogus Universitesi
Dergisi, 17(2), 151-160.

Akbas, Y. E., Senturk, M. ve Sancar, C. (2013). Testing for Causality between
the Foreign Direct Investment, Current Account Deficit, GDP and Total
Credit: Evidence from G7. Panoeconomicus, 60(6), 791-812.

Akcaci, T. ve Yontem, T. (2011). Tuketici kredisi cesitlerinin enflasyona etkisi:
(2005-2010). Finans Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi, 48(558), 61-69.

Akcayir, O. ve Albeni, M. (2016). Tirkiye'de Kredi Geniglemesinin Cari Agiga
Etkisi: Sinir Testi Yaklagsimi. Cankiri Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakdiltesi Dergisi, 6(1), 557-583.

Akimov, A., Wijeweraa, A. ve Dollery, B. (2009). Financial Development and
Economic Growth: Evidence from Transiton Economies. Applied Financial
Economics, 19(12), 999-1008.

Akinlo, A. E. ve Oni, I. O. (2015). Determinants Of Bank Credit Growth In Nigeria
1980-2010. European Journal of Sustainable Development, 4(1), 23.

Alfaro, L., Areendam, C., Kalemli, O. $. ve Sayek, S. (2004). FDI And Economic
Growth: The Role Of Local Financial Markets. Journal of International
Economics, 64(1), 89-112.

Allen, F., Jackowicz, K. ve Kowalewski, O. (2013). The Effects of Foreign and
Government Ownership on Bank Lending Behavior During a Crisis in
Central and Eastern Europe. (Rapor No: WFIC: 13-25) Philadelphia:
Wharton Financial Institutions Center.

Alper, C. E., Berument, H. ve Malatyali, K. (2002). The Impact of a Disinflation
Program on the Structure of the Turkish Banking Sector: Evidence from
1988-1999. Inflation and Disinflation In Turkey, Bogazici Journal, 15(1).

Altan, M. (2001). Fonksiyonlar ve Islemler Agisindan Bankacilik. Konya: Beta
Yayinlari.



146

Altintas, H. ve Ayricay, Y. (2010). Turkiye'de Finansal Gelisme Ve Ekonomik
Baydme lliskisinin Sinir Testi Yaklasimiyla Analizi: 1987-2007. Anadolu
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 10(2), 71-98.

Altug, O. (2000). Banka Islemleri Muhasebesi. istanbul: Tirkmen Kitabevi.

Altung, O. F. (2008). Turkiye’'de Finansal Gelisme ve Iktisadi Buyume Arasindaki
Nedenselligin Ampirik Bir Analizi. Eskisehir Osmangazi Universitesi |IBF
Dergisi, 3(2), 113-127.

Al-Yousif, Y. K. (2002). Financial Development and Economic Growth: Another
Look at The Evidence From Developing Countries. Review of Financial
Economics, 11(2), 131-150.

Andrews, A. M. (2005). State-Owned Banks, Stability, Privatization and Growth:
Practical Policy Decisions in a World Without Empirical Proof (Rapor No:
IMF: 05/10). Washington, D.C.: International Money Fund.

Andrianova, S., Demetriades, P. ve Shortland, A. (2012). Government Ownership
of Banks, Institutions and Economic Growth. Economica, 79, 449-469.

Ankara Sanayi Odasi (2001). Turkiye'de Bankacilik ve Finansal Krizleri.
Asomedya Dergisi, Mart (Dosya), 3-13.

Apaydin, S. (2018). Tirkiye'de Banka Kredilerinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki
Etkileri. Omer Halisdemir Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 11(4), 15-28.

Arestis, P., Demetriades, P. ve Luintel, K. (2001). Financial Development and
Economic Growth: The Role of Stock Markets. Journal of Money, Credit and
Banking, 33(1), 16-41.

Aretis, P., Demetriades, P. O. ve Luintel, K. L. (2001). Finacial Development and
Economic Growth: The Role of Stock Market, Journal of Money Credit and
Banking, 33(1), 2001, 16-41.

Arslan, I. ve Yaprakli, S. (2008). Banka Kredileri ve Enflasyon Arasindaki iligki:
Turkiye Uzerine Ekonometrik Bir Analiz (1983-2007). Istanbul Universitesi
Iktisat Fakdiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 7, 88-103.

Artan, S. (2007). Finansal Kalkinmanin Buyumeye Etkileri: Literatir ve
Uygulama. Iktisat-Isletme ve Finans, 22(252), 70-89.

Artun, T. (1983). Islevi, Geligimi, Ozellikleri ve Sorunlariyla Tiirkiye'de Bankacilik
(2. bs.). Istanbul: Tekin Yayinlari.

Aslan, O. ve Kiigiikaksoy, I. (2006). Finansal Gelisme ve Ekonomik Buyime
lligkisi: Tarkiye Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Analiz. Ekonometri ve
Istatistik Dergisi, 4, 25-38.



147

Asongu, S. A. (2012). Financial Determinants Of Consumerpriceinflation. What
Do Dynamics In Money, Credit, Efficiencyand Size Tell Us?. African
Governance and Development Institute, 12(019), 1-25.

Atas, N. (1996). Banka Isletmeciligi ve Tatbikati. Istanbul: istanbul Ticaret Borsasi
Yayinlari.

Atis, A. G. ve Saygil, F. (2014). Turkiye’de Kredi Hacmi ve Cari Agik lligkisi
Uzerine Bir Inceleme. Business and Economics Research Journal, 5(4),
129-141.

Atje, R. ve Jovanovic, B. (1993). Stocks Markets And Development. European
Economic Review, 37(2-3), 632-640.

Aydin, M. K., Ak, M. Z. ve Altintag, N. (2014). Finansal Geligmenin Biyimeye
Etkisi: Turkiye Ozelinde Nedensellik Analizi. Maliye Dergisi, 167, 149-162.

Aydin, N. (2010). Tdrkiye'de 1995-2008 Yillari Arasinda Enflasyon ve Krizlerin
Banka Kredileri Uzerine Etkisi. Yuksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi,
istanbul.

Babuscu, S., Koksal, O., Unsiin, A. ve Yazici, Z. (2000). Yiiksek Enflasyondan
Dlsuk Enflasyona Gegis Surecinde Turk Bankacilik Sektora? Sorunlar ve
C6zum Onerileri. Istanbul: |ktisadi Arastirmalar Vakfi

Bagehot, W. (1920). Lombard Street: A Description Of The Money Market. New
York: Dutton And Comany.

Bankacilik Kanunu. (2005). T. C. Resmi Gazete, 25983, 01 Kasim 2005.

Barisitz, S. (2003). The Transformation of the Romanian Financial and Banking
Sector (Rapor No: ONB: 7), Vienna: Oesterreichische Nationalbank.

Barth, J., Caprio, G. ve Levine, R. (2001). Bank Regulation and Supervision:
What Works Best?. World Bank, Erisim: 15 Kasim 2018,
https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/194195.

Barth, J., Caprio, G. ve Levine, R. (2001). Banking Systems Around the Globe:
Do Regulation and Ownership Affect Performance and Stability? (Rapor No:
NBER: 10757). Chicago: National Bureau of Economic Research.

Barth, J., Caprio, G. ve Levine, R. (2001). The Regulation and Supervision of
Banks Around the World: A New Database. World Bank, Erisim: 15 Kasim
2018, https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/19664.

Basar, M. ve Coskun, M. (2006). Bankacilik Uygulamalari. Eskisehir: Anadolu
Universitesi AOF Yayinlari.

BDDK. (2017). Turk Bankacilik Sistemi Temel Gdstergeleri. Bankacilik Sektor
Raporlari, Erisim: 02 Aralik 2018,
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/veri_0014 34.pdf.


https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/veri_0014_34.pdf
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/veri_0014_34.pdf
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/veri_0014_34.pdf

148

Beck, T. (2009). The econometrics of finance and growth. In Terence Mills, &
Kerry Patterson (Eds.), Basingstok: Palgrave Macmillan.

Beck, T. H. L. ve Levine, R. (2004). Stock Markets, Banks And Growth: Panel
Evidence. Journal of Banking and Finance, 28(3), 423-442.

Beck, T., Levine, R. ve Loayza, N. (2000). Finance and the Sources of Growth,
Journal of Financial Economics, 58(1-2), 261-300.

Begeg, E. (2015). Yurtici Kredi Hacmindeki Degisimlerin Makroekonomik
Buyukluklere Etkisi: Turkiye Ornegi. Yiiksek Lisans Tezi, Adnan Menderes
Universitesi, Aydin.

Bekaert, G. ve Harvey, C. R. (2000). Foreign Speculators And Emerging Equity
Markets. The Journal of Finance, 55(2), 565-613.

Bencivenga, V. R. ve Smith, B. (1991). Financial Intermediation And Economic
Growth. The Review of Economic Studies, 58(2), 194.

Benmelech, E., Bergman, N. K. ve Seru, A. (2011). Finance and Unemployment
(Rapor No: NBER: 17144). Chicago: National Bureau of Economic
Research.

Berber, M. (2006). iktisadi Biiyiime ve Kalkinma. Trabzon: Derya Kitapevi.

Berk, N. (2001). Bankacilikta Pazara Yénelik Kredi Talebi. istanbul: Beta Basim
Yayin.

Bernanke, B. ve Blinder, A. (1992). The Federal Funds Rate and the Channels of
Monetary Transmission. American Economic Review, 82(4), 901-921.

Bertrand, M., Schoar, A. ve Thesmar, D. (2007). Banking Deregulation and
Industry Structure: Evidence from the French Banking Reforms of 1985.
Journal of Finance, 62(2), 597-628.

Bikker, J. A. (2004). Competition and Efficiency in a Unified European Banking
Market. Cheltenham: Edward Elgar Publishing Limited.

Biztis, G. P., John, M. ve Papazoglou, C. (2008). The Determinants of The Greek
Current Account Deficit: The EMU Experience. Journal of International and
Global Economic Studies, 1(1), 105-122.

Bloch, H. ve Tang, S. H. (2003). The Role of Financial Development in Economic
Growth. Progress Development Studies, 3(3), 243-251.

Blomstrom, M., Lipsey, R. ve Zejan, M. (1996). Is Fixed Investment the Key to
Economic Growth?.
The Quarterly Journal of Economics, 111(1), 269-276.

Boyd, J. H., Levine, R. ve Smith, B. D. (2001). The Impact Of Inflation On
Financial Sector Performance. Journal of Monetary Economics, 47(2), 221-
248.



149

Brandt, C. (2004). Economic Growth and Openness An Econometric Analysis for
Regions. Erisim: 13 Aralik 2018,
http://www.iwhhalle.de/d/start/News/workshop_makro/ws5/Brandt.pdf.

Brissimis, S. N., Hondroyiannis, G., Papazoglou, C., Tsaveas, N. T. ve Vasardani,
M. A. (2010). Current Account Determinants and External Sustainability in
Periods of Structural Change (Rapor No: ECB: 1243), Frankfurt: The
European Central Bank.

Calderon, C. ve Liu, L. (2003). The Direction of Causality Between Financial
Development and Economic Growth. Journal of Development Economics,
72(1), 321-334.

Caporale, G. M., Rault, C., Sova, A. D. ve Sova, R. (2015). Financial
Development And Economic Growth: Evidence From 10 New European
Union Members. International Journal of Finance & Economics, 20(1), 48-
60.

Caporale, M. C., Rault, C., Sova, R. ve Sova, A. (2009). Financial Development
and Economic Growth: Evidence From Ten New EU Members (Rapor No:
DIWBDP:904), Berlin: Deutsches Institut fur Wirtschaftsforschunng.

Caprio, G. ve Peria, M. S. (2000). Avoiding Disaster: Policies to Reduce the Risk
of Banking Crises (Rapor No: ECES: 47). Cairo: The Egyptian Center for
Economic Studies.

Carrion-i-Silvestre, J. L. ve Sanso, A. (2006). Testing the Null of Cointegration
with Structural Breaks. Oxford Bulletin of Economics and Statistics. 68(5),
623-646.

Ceylan, S. ve Durkaya, M. (2010). Turkiye'de Kredi Kullanimi-Ekonomik Buyime
lliskisi. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 24(2), 21-33.

Chettri, B. ve Raju, G. R. (2014). Financial Sector Development and Economic
Growth in an Open Economy Framework: India's Experience. Arthshastra.
Indian Journal of Economics & Research, 3(4), 32-40.

Christopoulos, D. K. ve Tsionas, E. G. (2004). Financial Development and
Economic Growth: Evidence From Panel Unit Root and Cointegration Tests.
Journal of Development Economics, 73(1), 55-74.

Clarke, G. R. G. ve Cull, R. (2003). Bank Privatization in Argentina: A Model of
Political Constraints and Differential Outcomes. Journal of Development
Economics, 78(1), 133-155.

Cole, S. (2009). Financial Development, Bank Ownership and Growth: Or, Does
Quantitiy Imply Quality?. The Review of Economics and Statistics, 91(1),
33-51.



150

Coleman, N. ve Feler, L. (2012). Bank Ownership, Lending, and Local Economic
Performance During the 2008 Financial Crisis. Journal of Monetary
Economics, 71(C), 50-66.

Contuk, F. Y., ve Glngor, B. (2016). Asimetrik Nedensellik Testi ile Finansal
Geligme Ekonomik Buylme lligkisinin Analizi. Muhasebe ve Finansman
Dergisi, 71, 89-108.

Cornett, M.M., Guo, L., Khaksari, S. ve Tehranian, H. (2010). Performance
Differences In Privately-Owned Versus State-Owned Banks: An
International Comparison. Journal of Financial Intermediation, 19, 74-94.

Corsetti, G., Pesenti, P. ve Roubini, N. (1999). Paper Tigers? A Model of the
Asian Crisis. European Economic Review, 43(7), 1211-1236.

Coskun, M. (2005). Sermaye Piyasalari. Eskisehir: Birlik Ofset Yayincilik.

Coskun, N., Ardor, H. N., Cermikli A. H., Eruygur H. O., Oztiirk F., Tokatlioglu, i.
ve digerleri. (2012). Tirkiye'de Bankacilik Sekt6ri Piyasa Yapisi, Firma
Davraniglari ve Rekabet Analizi. Istanbul: TBB.

Celik, K. (2005). Uluslararasi Iktisat (13. bs). Trabzon: Derya Kitabevi.

Cestepe, H. ve Yildirim, E. (2016). Financial Development and Economic Growth
Relationship in Turkey. International Management. Journal of Economics
and Business Administration, 16, 2-16.

Cetintas, H. ve Barisik, S. (2003). Turkiye’de Bankalar, Sermaye Piyasasi Ve
Ekonomik Buyume: Koentegrasyon Ve Nedensellik Analizi (1989-2000).
IMKB Dergisi, 7(25-26), 1-16.

Darrat, A. F., Abosedra, S. S. ve Aly, H. Y. (2005). Assessing The Role Of
Financial Deepening In Business Cycles: The Experience Of The United
Arab Emirates. Applied Financial Economics, 15(7), 447-453.

Davydov, D. (2013). Should Public Banks be Privatized? Evidence from the
Financial Crisis. Erisim: 28 Aralik 2018,
https://doi.org/10.1177/0972652718776862.

Demetriades, P. O. ve Hussein, K. A. (1996). Does Financial Development Cause
Economic Growth? Time Series Evidence From 16 Countries. Journal of
Development Economics, 51(2), 387-411.

Demir, F., Karabiyik, A., Ermisoglu, E. ve Kiglk, A. (2008). ABD Mortgage Krizi.
Ankara: BDDK.

Demirhan, E., Aydemir, O. ve inkaya, A. (2011). The Direction Of Causality
Between Financial Development Economic Growth: Evidence From Turkey.
International Journal Of Management, 28(1), 3-19.

Dickey, D. ve Fuller, W. (1981). Likelihood Ratio Statistics For Autoregressive
Time Series With A Unit Root. Econometrica, 49(4), 1057-1072.



151

Ding, I. S. (2005). Politicians and Banks: Political Influences On Public Banks In
Emerging Countries. Journal of Financial Economics, 77, 453-479.

Ding¢, S. (2002). Politicians and Banks: Political Influences on Government-
Owned Banks in Emerging Markets. Journal of Financial Economics, 77(2),
453-479.

Dinger, A. (2006). Bankacilik Sektdriinde Konsolidasyon, Ulke Deneyimleri ve
Ttrkiye Igin Oneriler. Ankara: DPT.

Dogukanli, H., Onal, B. ve Bulat, O. (2000). Dezenflasyon Siirecinin Bankalara
Etkisi ve Bu Etkilenmeyi Olumluya Cevirmek Amaciyla Bankalarca Alinmasi
Gereken Tedbirler. Vefa Cemal Sezer Bankacilik Yarismasi Odiil Kazanan
Eserler, istanbul: Akdenet Yayini.

Dollar, D. (1992). Outward-Oriented Developing Economies Really do Grow more
Rapidly: Evidence from 95 LDCs, 1976-1985. Economic Development and
Cultural Change, 40, 523-544.

Dritsakis, N. ve Adamopoulos, A. (2004). A Causal Relationship Between
Government Spending And Economic Development: An Empirical
Examination Of The Greek Economy. Applied Economics, 36(5), 457-464.

Ductor, L. ve Grechyna, D. (2015). Financial Development, Real Sector, And
Economic Growth. International Review Of Economics & Finance, 37(C),
393-405.

Dlcan, E., Polat, A. M. ve Balcioglu, E. (2016). Tuketim Toplumu Ornegi Olarak
Tarkiye'nin Cari Acik ve Tuketici Kredileri lligkisi. Siyaset, Ekonomi ve
Yénetim Arastirmalari Dergisi, 4(1), 161-188.

Dinya Bankasi. (2018). Data Bank. Erisim 18 Agustos 2018,
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2018&loc
ations=TR&start=2002.

Dymski, G. A. (2009). Why The Subprime Crisis is Different. A Minskyian
Approach. Cambridge Journal of Economics, 34(2), 239-255.

Egilmez, M. ve Ercan, K. (2005). Ekonomi Politikasi: Teori ve Tirkiye
Uygulamasi. Istanbul: Remzi Kitapevi.

Elekdag, S. ve Wu, Y. (2011). Rapid Credit Growth: Boon or Boom-Bust (Rapor
No: IMF: 11/241). Washington, D.C.: International Money Fund.

Engle, R. ve Granger, C. W. J. (1987). Cointegration and Error Correction:
Representation, Estimation and Testing. Econometrica, 55, 251-276.

Enisan, A. A. ve Olufisayo, A. O. (2009). Stock Market Development and
Economic Growth: Evidence From Seven Sub-Sahara African Countries.
Journal of Economics and Business, 61(2), 162-171.



152

Erdogan, N. (2002). Diinya ve Tirkiye’de Finansal Krizler. Ankara: Yaklagim
Yayinlari.

Ertugrul, H. M., Gerni, C. ve Karamollaoglu, T. N. (2013). A Dynamic Investigation
of the Impact of Credit Growth on the Current Account of Turkey. Erisim: 02
Aralik 2018, http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2349545.

Eslamloueyan, K. ve Darvishi, A. (2007). Credit Expansion and Inflation in Iran:
An Unrestricted Error Correction Model. Iranian Economic Review, 12(19),
105-126.

Eyupgiller, S. (2000). Bankalar igin Banka Isletmeciligi Bilgisi. Ankara: Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitisu Yayinlari.

Feldmann, H. (2013). Financial System Sophistication And Unemployment
Around The World. Applied Economics Letters, 20(16), 1491-1496.

Foos, D. (2009). Lending Conditions, Macroeconomic Fluctuations And The
Impact Of Bank Ownership. Erisim: 18 Haziran 2018, https://www. wiwi.uni-
muenster.de/fcm/downloads/forschen/itk_bankenvvorkshop/
Foos_LendingMacroOwnership_200904.pdf.

Fouad, M., Hemming, R., Lombardo, D. ve Maliszewski, W. (2004). Fiscal
Transparency and Public Banks. Washington D.C.: World Bank.

Frankel, J. A. ve Romer, D. (1999). Does Trade Cause Growth?. American
Economic Review, 89(3), 379399.

Freund, C. L. (2000). Current Account Adjustment In Industrialized Countries
(Rapor No: IFDB: 692), Washington D.C.: Board of Governors of the
Federal Reserve System.

Fry, M. J. (1978). Money And Capital Or Financial Deepening In Economic
Development?. Journal of Money, Credit and Banking, 10(4), 464—-475.

Gacener, A. (2005). Wagner Kanunu'nun Turkiye Agisindan Gegerliliginin Analizi.
Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakliltesi Dergisi, 20(1),
103-122.

Gatti, D., Rault, C. ve Vaubourg, A.G. (2009). Unemployment and finance: How
do financial and labour factors Interact? (Rapor No: CESIFO: 2901),
Munich: Center for Economic Studies Information and Forschung.

Ghirmay, T. (2005). Financial Development and Economic Growth in Sub-
Saharan African Countries: Evidence From Time Series Analysis. African
Development Review, 16(3), 415-432.

Goldsmith, R. W. (1969). Financial Structure and Development. New Haven: Yale
University Press.

Goeer, i, Mercan, M. ve Boliikbas, M. (2015). Bankacilik Sektort Kredilerinin
Istihdam ve Ekonomik Buyume Uzerindeki Etkileri: Turkiye Ekonomisi Igin


http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2349545
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2349545
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2349545

153

Coklu Yapisal Kirlma Butunlesme Analizi. Hacettepe Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakdiltesi Dergisi, 33(2), 65-84.

Géger, I., Mercan, M. ve Peker, O. (2013). Kredi Hacmi Artisinin Cari Agiga Etkisi:
Coklu Yapisal Kirilmal Esbutinlesme Analizi. [stanbul Universitesi lktisat
Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 18, 1-17.

Greenaway, D., Morgan, W. ve Wright, P. (2002). Trade Liberalisation and
Growth in Developing Countries. Journal of Development Economics, 67,
229-244.

Gujarati, D. N. (1999). Essentials Of Econometrics (2. bs.). Boston:
[rwin/McGraw-Hill.

Gurley, J.G. ve Shaw, E.S. (1955). Financial Aspects of Economic Development,
American Economic Review, 45, 515-538.

Guglt, H. (2006). Fransa Bankacilik Sistemi. Erisim: 17 Aralhk 2018,
http://www.hakanguclu.com/calismalar/Fransa_Bankacilik_Sistemi.pdf.

Guloglu, B. ve Altunoglu, A. E. (2002). Finansal Serbestlesme Politikalari Ve
Finansal Krizler: Latin Amerika, Meksika, Asya ve Turkiye Krizleri. Istanbul
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakliltesi Dergisi, 27, 107-134.

Gunal, M. (2001). Turk Bankacilik Sektértiniin Sorunlari ve Gelecegi. Ankara:
Ankara Ticaret Odasi.

Gunes, S. (2012). Finansal Geligsmislik Ve Buyime Arasindaki Nedensellik Testi:
Tarkiye Ornegi. Dogus Universitesi Dergisi, 14(1), 73-85.

Glnes, S. ve Yildinim, C. (2017). Kredi Genislemesi ile Cari Acik Arasindaki iliski:
Tarkiye Ornegi. Aydin Iktisat Fakdiltesi Dergisi, 2 (1), 43-60.

Gliven, S. (2002). Turkiye’de Banka Kredileri ve Biiylime iliskisi. iktisat isletme
ve Finans Dergisi, 17(197), 88-100.

Hanson, J. A. (2004). Public Sector Banks and Their Transformation. Washington
D.C.: World Bank.

Hasanov, F. ve Huseynov, F. (2013). Bank Credits And Non-Oil Economic
Growth: Evidence From Azerbaijan. International Review of Economics and
Finance, 27(C), 597-610.

Hassan, M. K., Sanchez, B. ve Yu, J. S. (2011). Financial Development And
Economic Growth: New Evidence From Panel Data. The Quarterly Review
Of Economics And Finance, 51(1), 88-104.

Hawtrey, R. G. (1926). The Economic Problem. London: Longmans, Green and
Co.

IMF. (2009). Lessons for Monetary Policy From Asset Price Fluctuation. Erigim:
01 Aralik 2018, http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/pdf/c3.pdf.



154

IMF. (2017). International Financial Statistics And Data Files. International Money
Fund. Erisim: 12 Nisan 2018, https://data.worldbank.org.

Isiktag, M. $. (2009). Bankaciigin Tarihgesi. Tirkiye Bankalar Birligi Dergisi,
17(26), 8-18.

ince, M. (2011). Financial Liberalization, Financial Development And Economic
Growth: An Empirical Analysis For Turkey. Munich Personal RePEc
Archive, Erigim: 01 Kasim 2018, https://mpra.ub.uni-
muenchen.de/31978/1/MPRA_paper_31978.pdf.

iscan, A. (2003). Banka Kredilerindeki Daralmanin Ekonomik Etkileri ve
Krizlerdeki Geligsimi. Ankara: TCMB.

isipek, P. (2005). Banka Stratejik Yonetim Acisindan Kredi Riski Ydénetim
Modelleri. Doktora Tezi, Marmara Universitesi: istanbul.

Jalilian, H. ve Kirkpatrick, C. (2002). Financial Development and Poverty
Reduction in Developing Countries. International Journal of Finance and
Economics, 7(2), 97-108.

Johansen, S. (1988). Statistical Analysis of Cointegration Vectors. Journal of
Economic Dynamics and Control, 12, 231-254.

Johansen, S. ve Juselius, K. (1990). Maximum Likelihood Estimation And
Inference On Cointegration With Applications To The Demand For Money.
Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 52, 169-210.

Johnston, J. ve Dinardo, J. (1997). Econometric Methods (4. bs.). Newyork:
McGraw -Hill.

Kale, S. (2017). Turk Bankacilik Sektérinin Aracilik Fonksiyonu. Finans
Ekonomi ve Sosyal Aragtirmalar Dergisi, 2(3), 209-220.

Kanberoglu, Z. (2014). Finansal Sektor Gelisimi ve issizlik: Turkiye Ornegi. AiBU-
IIBF Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 10(1), 83-93.

Kandir, Y. S., iskenderoglu, O. ve Onal, B. Y. (2007). Finansal Gelisme ve
Ekonomik Blylme Arasindaki lliskinin Arastiriimasi. C. U. Sosyal Bilimler
Enstitiisi Dergisi, 16(2), 311-326.

Kar, M. ve Pentecost, E. J. (2000). Financial Development And Economic Growth
In Turkey: Further Evidence On The Causality Issue (Rapor No: LUER:
00/27). Loughborough: Loughborough University.

Kar, M., Nazlioglu, $. ve Agir, H. (2014). Trade Openness, Financial
Development And Economic Growth In Turkey: Linear And Nonlinear
Causality Analysis. Journal Of BRSA Banking & Financial Markets, 8(1), 63-
86.



155

Karagayir, E. ve Karagayir, E. (2016). Yurtici Kredi Hacminin issizlik Uzerindeki
Etkisi: Turkiye Uygulamasi. KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi,
18(30), 13-18.

Karahan, O. ve Yilgor, M. (2011). Financial Deepening And Economic Growth In
Turkey. MIBES Transactions, 5(2), 120-125.

Karahan, O. ve Gurbuz, Y. E. (2017). Turkiye'de Bireysel Banka Kredileri Ve
Enflasyon lligkisi. Uluslararasi Yénetim Iktisat ve isletme Dergisi, 13(5), 410
—416.

Kavcioglu, $. (2003). Ticari Bankalarda Sorunlu Kredilerin Yénetimi, Cozim
Yollari ve Takibi. istanbul: Turkmen Kitabevi.

Kaya, A, Giilhan, U. ve Giingér, B. (2013). Tiirkiye Ekonomisinde Finans Sektdri
Ve Reel Sektor Etkilesimi. Akademik Aragtirmalar Ve Calismalar Dergisi,
5(8), 1-15.

Kaya, F. (2012). Bankacilik Giris ve llkeleri. istanbul: Beta Yayincilik.

Kaya, Y., Dogan, T. ve Dogan, E. (2005). Dezenflasyon Sirecinde Tirk
Bankacilik Sektériinde Etkinligin Gelisimi. Ankara: BDDK.

Kaygusuz, I. (2008). Kurumsal ve Bireysel Kredilerin Buyume ile iligkisi. Yiksek
Lisans Tezi, Istanbul Teknik Universitesi, Istanbul.

Kenourgios, D. ve Samitas, A. (2007). Financial Development and Economic
Growth In A Transition Economy: Evidence for Poland. Journal of Financial
Decision Making, 3(1), 35-48.

Kepenek, Y. ve Yentiirk, N. (2005). Tiirkiye Ekonomisi. istanbul: Remzi Kitabevi.

Keskin, E., inan, E. A., Mumcu, M. ve Erdénmez, P. (2008). 50. Yilinda Tirkiye
Bankalar Birligi ve Tlirkiye’de Bankacilik Sistemi: 1958-2007. Istanbul: TBB.

Keyder, N. (2002). Para, Teori, Politika, Uygulama. Ankara: Seckin Yayincilik ve
Dagitim.

Kilig, C. (20135). Tuketici Kredileri ve Cari Agik Arasindaki iligki: Turkiye Ornegi.
Atatlirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 29(2), 407 — 420.

Kilig, F. (2015). Bireysel Kredilerin Enflasyon Uzeripdeki Etkisi: Turkiye Ornegi.
Yiksek Lisans Tezi, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Canakkale.

King, R. G. ve Levine, R. (1993). Finance and Growth: Schumpeter Might be
Right. Quarterly Journal of Economics, 108(3), 717-737.

Kirkpatrick, C. G. ve Green, C. (2002). Finance and Development: An Overview
of the Issues. Journal of International Development, 14(2), 207-209.

Korap, L. H. ve Aslan, O. (2006). Turkiye’de Finansal Gelisme Ekonomik Bliyiime
lliskisi. Mugla Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 17, 1-20.



156

Korukgu, U. (1998). Bankaciligin Tarihsel Gelisimi, 40. Yilinda Tiirkiye Bankalar
Birligi ve Tiirk Bankacilik Sistemi. Ankara: Bankalar Birligi Yayinlari.

Korner, T. ve Schnabel, I. (2011). Public Ownership Of Banks And Economic
Growth. Economics of Transition, 19(3), 407-441.

Krugman, P. (1998). What Happened to Asia. Erisim: 30 Aralik 2018,
http://www.bresserpereira.org.br/Terceiros/Cursos/Krugman-
WhatHappenToAsia.pdf.

Kunt, D., Demirgug, A. ve Detragiache, E. (1997). The Determinants of Banking
Crises: Evidence from Developing and Developed Countries (Rapor No:
IMF: 106). Washington, D.C.: International Money Fund.

La Porta, R., Lopez de Silanes, F. ve Shleifer, A. (2002). Government Ownership
of Banks. Journal of Finance, 57(1), 265-301.

Lane, P. R. ve McQuade, P. (2013). Domestic Credit Growth and International
Capital Flows. Journal of Economics, 116(1), 218-252.

Leony, L. ve Romeu, R. (2011). A Model Of Bank Lending In The Global Financial
Crisis And The Case Of Korea. Journal of Asian Economics, 22(4), 322—-
334.

Levine, R. (1997). Financial Development And Economic Growth: Views And
Agenda. Journal of Economic Literature, 35(2), 688-726.

Levine, R. ve Zervos, S. (1998). Stock Markets, Banks, and Economic Growth.
The American Economic Review, 88(3), 537-558.

Levine, R., Loayza, N. ve Beck, T. (2000). Financial intermediation And Growth:
Causality And Causes. Journal of Monetary Economics. 46(1), 31-77.

Lewis, W. A. (1950). The Principles of Economic Planning. London: G. Allen &
Unwin.

Liang, S. (2012). Determinants of the U.S. Current Account. International Journal
of Economics and Management Engineering, 6(2), 258-263

Lin, Y., Srinivasan, A. ve Yamada, T. (2012). The Bright Side of Lending by State
Owned Banks: Evidence from Japan. Erisim: 18 Haziran 2018,
https://pdfs.semanticscholar.org/201b/69889d1370040677d1f68de73136f9
c036ae.pdf.

Lucas, R. (1988). On the Mechanics of Economic Development. Journal of
Monetary Economics, 22(1), 3-42.

Luintel, K. ve Khan, M. (1999). A Guantitative Reassessment Of The Finance-
Growth Nexus: Evidence From A Multivariate VAR. Journal of Development
Economics, 60(2), 381-405.


file:///D:/Users/vb18258/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/JPSO9AWU/Krugman,%20P.%20(1998).%20What%20Happened%20to%20Asia.%20Erişim:%2030%20Aralık%202018,%20http:/www.bresserpereira.org.br/Terceiros/Cursos/Krugman-WhatHappenToAsia.pdf
file:///D:/Users/vb18258/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/JPSO9AWU/Krugman,%20P.%20(1998).%20What%20Happened%20to%20Asia.%20Erişim:%2030%20Aralık%202018,%20http:/www.bresserpereira.org.br/Terceiros/Cursos/Krugman-WhatHappenToAsia.pdf
file:///D:/Users/vb18258/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/JPSO9AWU/Krugman,%20P.%20(1998).%20What%20Happened%20to%20Asia.%20Erişim:%2030%20Aralık%202018,%20http:/www.bresserpereira.org.br/Terceiros/Cursos/Krugman-WhatHappenToAsia.pdf

157

Maki, D. (2012). Tests For Cointegration Allowing For an Unknown Number of
Breaks. Economic Modelling. 29(5), 2011-2015.

Mandaci, P. E. (2003). Turk Bankacilik Sektorunin Tasidigi Riskler ve Finansal
Krizi Asmada Risk Olgum Teknikleri. Dokuz Eylil Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiist Dergisi, 5(1), 85-93.

Mathews, K. ve Thompson, J. (2005). The Economics of Banking. New Jersey:
John Wiley&Sons Ltd,

Mccaig, B. ve Stengos, T. (2005). Financial Intermediation and Growth: Some
Robustness Results. Economics Letters, 88(3), 306-312.

McKinnon, R. I. (1973). Money and Capital in Economic Development.
Washington DC.: The Brookings Institution.

Menyah, K., Nazlioglu, S. ve Wolde-Rufael, Y. (2014). Financial Development,
Trade Openness And Economic Growth In African Countries: New Insights
From A Panel Causality Approach. Economic Modelling, 37(2), 386—-394.

Mercan, M. (2013). Kredi Hacmindeki Degisimlerin Ekonomik Buyumeye Etkisi:
Tuarkiye Ekonomisi I¢in Sinir Testi Yaklasimi. Bankacilar Dergisi, 24(84), 54-
71.

Mercan, M. ve Peker, O. (2013). Finansal Gelismenin Ekonomik Buyumeye
Etkisi: Ekonometrik Bir Analiz. Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF
Dergisi, 8(1), 93-120.

Micco, A. ve Panizza, U. (2006). Bank Ownership And Lending Behavior.
Economics Letters, 93, 248-254.

Micco, A., Panizza, U. ve Yeyati, E. L. (2004). Should the Government be in the
Banking Business? The Role of State-Owned and Development Banks
(Rapor No: IADP: 517). Washington, D.C.: Inter-American Development
Bank.

Muaslumov, A. ve Guler, A. (2002). Sermaye Piyasasi Gelismesi ve Ekonomik
Blyume Arasinda Nedensellik lliskisi: OECD Ulkeleri Ornegi, Iktisat Isletme
ve Finans Dergisi, 17, 90-100.

Narayan, S. ve Narayan, P.K. (2004). Determinants of Demand of Fiji’'s Export:
An Empirical Investigation. The Developing Economics, 42(1), 95-112.

Ngerebo, A. T. A. (2016). Monetary Policy And Inflation In Nigeria. International
Journal of Finance and Accounting, 5(2), 67-76.

Nguyen, H. V. (2010). What Credit Growth Tells About Ination? An Empirical
Study of Denmark, Norway and Sweden. Master's Thesis, Texas A&M
University, Texas.

Okay, E. (2002). Turk Bankacilik Sektorinde Risk ve Kriz. Istanbul Ticaret
Universitesi Dergisi, 2(19), 95-122.



158

Onur, S. (2005). Finansal Liberalizasyon Ve GSMH Buyumesi Arasindaki iligki.
Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 1(1), 127-152.

Ozcan, B. ve Ari, A. (2011). An Empirical Analysis Of Relationship Between
Financial Development And Economic Growth: The Turkish Case. Business
and Economics Research Journal, 2(1), 121— 142.

Ocal, T. ve Colak, O. F. (2000). Finansal Sistem ve Bankalar. Istanbul: Nobel
Yayinlari.

Onder, Z. ve Ozyildinm, S. (2009). Banks, Regional Development Disparity And
Growth: Evidence From Turkey. Cambridge Journal of Economics, 34, 975-
1000.

Onder, Z. ve Ozyildirim, S. (2013). Role Of Bank Credit On Local Growth: Do
Politics And Crisis Matter?. Journal of Financial Stability, 9(1), 13—-25.

Ozcan, O. (2007). Tirkiye'de Elektronik Bankacilik: internet Bankaciligi Uzerine
Bir Calisma. YUksek Lisans Tezi, Sakarya Universitesi, Sakarya.

(")zsu_nay, E. (1992). Tiiketici Kredileri ve Bati Ulkelerindeki Uygulamalar.
Istanbul: Panel Yayinlari.

Oztiirk, i. (2008). Financial Development and Economic Growth: Evidence From
Turkey. Applied Econometrics and International Development, 8(1), 85-98.

Oztiirk, N., Barisik, S. ve Darici, H. K. (2010). Gelismekte Olan Piyasalarda
Finansal Derinlesme ve BlUyume lligkisi: Panel Veri Analizi. ZKU Sosyal
Bilimler Dergisi, 6(12), 95-119.

Oztlrk, N., Darici, H. K. ve Kesikoglu, F. (2011). Ekonomik Buyime ve Finansal
Gelisme lliskisi: Gelismekte Olan Piyasalar Igin Bir Panel Nedensellik
Analizi. Marmara Universitesi I.I.B.F. Dergisi, 1(30), 53-69.

Ozturkler, H. ve Cermikli, A. H. (2007). Turkiye'de Bir Parasal Aktarim Kanall
Olarak Banka Kredileri. Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, 44(514), 57-
68.

Pagano, M. ve Pica, G. (2012). Finance and Employment. Economic Policy,
27(69), 5-55.

Parasiz, i. (2000). Modern Bankacilik Teori ve Uygulama. Bursa: Ezgi Kitabevi.
Parasiz, i. (2003). Para Politikasi. Bursa: Ezgi Kitapevi.

Parasiz, i. (2005). Para Banka ve Finansal Piyasalar. Bursa: Ezgi Kitabevi.
Parasiz, i. (2009). Banka ve Finansal Piyasalar. Bursa: Ezgi Kitabevi.

Patel, U. R. (2004). Role of State-Owned Financial Institutions in India: Should
the Government “Do” or “Lead”? Washington D.C.: World Bank.



159

Patrick, H.T. (1966). Financial Development And Economic Growth In
Underdeveloped Countries. Economic Development and Cultural Change,
14(2), 174-189.

Pehlivan, P., Demirlioglu, L. Ve Yurtseven, H. (2017). Turkiye'de Bankacilik
Faaliyetleri ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin Analizi. V. Anadolu
International Conference in Economics, Erisim: 12 Kasim 2018,
http://2017.econanadolu.com/adminl1/dn_content/59063dbac60ac.pdf.

Peker, O. ve Hotunluoglu, H. (2009). Turkiye'de Cari Agigin Nedenlerinin
Ekonometrik Analizi. Atatiirk Universitesi iktisadi Ve Idari Bilimler Dergisi,
23(3), 221-237.

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. J. (2001). Bound Testing Approaches To
The Analysis Of Level Relationships. Journal of Applied Econometrics,
16(3), 289-326.

Phillips, P. C. B. Ve Perron, P. (1988). Testing For A Unit Root in Time Series
Regression. Biometrika, 75(2), 335—346.

Rachdi, H. (2011). The Causality Between Financial Development And Economic
Growth: A Panel Data Cointegration. International Journal of Economics
and Finance, 3(1), 143.

Rajan, G. R. ve Luigi, Z., (1998). Financial Dependence and Growth, American
Economic Review, 88(3), 72-76.

Robinson, J. (1952). The Generalization Of The General Theory, The Rate Of
Interest And Other Essays. London: Macmillan.

Saarenheimo, T. (1995). Credit Crunch Caused Investment Slump? An Empirical
Analysis Using Finnish Data (Rapor No: Bank of Finland: 6/95). Helsinki:
Bank of Finland.

Sachs, J. D. ve Warner, A. (1995). Economic Reform And The Process of Global
Integration. Brookings Papers on Economic Activity, 1-118.

Sacik, S. Y. ve Karacayir, E. (2014). Kuresel Kriz Sonrasinda Cari Agik ve Kredi
Hacmi Arasindaki lligki: Turkiye Ornedi. International Conference On
Eurasian Economies, 507-514.

Saglam, D. (1976). Tirkiye Ekonomisi. Ankara: Ayyildiz Yayinlari.

Saglam, Y. ve Sonmez, F. E. (2017). Finansal Gelisme ve Ekonomik Blylme
Arasindaki lligki: Avrupa Gegis Ekonomileri Ornegi. Eskisehir Osmangazi
Universitesi IIBF Dergisi, 12(1), 121- 140.

Saito, A. T., Savoia, J. & Lazier, L. (2009). Determinants of Private Credit in
OECD Developed, BRIC's and LAC Countries. Erisim: 01 Aralik 2018,
http://www.aijssnet.com/journals/Vol_3 No 3 May 2014/3.pdf.



160

Sandalcilar, A. R. Ve Altiner, A. (2014). Turkiye'de Tuketici Kredileri lle Cari
Islemler Acigi Arasindaki Nedensellik lligkisi, Bankacilar Dergisi, 25(89),
28-40.

Sapienza, P. (2004). The effects of government ownership on bank lending.
Journal of Financial Economics 72, 357-384.

Schumpeter, J. A. (1961). The Theory Of Economic Development (7. bs.).
Cambridge: Harvard University Press.

Schwert, G. W. (1988). Tests For Unit Roots: A Monte Carlo Investigation, NBER
Technical Working Paper Series, 7(2): 147-159.

Seval, B. (1990). Kredilendirme Stireci ve Kredi Yénetimi. istanbul: Muhasebe
Enstitusu Yayinlari.

Seyidoglu, H. (1999). Uluslararasi Iktisat: Teori, Politika ve Uygulama (13. bs.).
Istanbul: GUzem Yayinlari.

Shabbir, G., Anwar, S., Hussain, Z. ve Imran, M. (2012). Contribution of Financial
Sector Development in Reducing Unemployment in Pakistan. International
Journal of Economics and Finance, 4(1), 260-268.

Shahbaz, M. ve Khan, A. (2010). Old Wine in New Bottles: Saving-Growth Nexus:
Innovative Accounting Technique in Pakistan. Theoretical and Applied
Economics, 17(7), 49-60.

Shan, J. ve Jianhong, Q. (2006). Does Financial Development Lead Economic
Growth? The Case of China. Annals of Economics and Finance, 7(1), 231-
250.

Shan, J. ve Morris, A. (2002). Does Financial Development ‘Lead’ Economic
Growth?. International Review of Applied Economics, 16(2), 153-168.

Shan, J. Z. (2005). Does Financial Development Lead Economic Growth? A
Vector Auto Regression Appraisal. Applied Economics, 37(12), 1353-1367.

Shan, J., Morris, A. ve Sun, F. (2001). Financial Development and Economic
Growth: An Egg-Chicken Problem?. Review of International Economics,
9(3), 443-454.

Sharma, A. (2012). The Long-Run Determinants of the U.S. Trade Balance: A
Reexamination Using Bi & Multivariate Cointegration Approach. Research
Applied Economics, 4(1), 16-32.

Shaw, E. (1973). Financial Deepening in Economic Development. New York:
Oxford University Press.

Smith, A. (2010). Milletlerin Zenginligi (4. bs.). istanbul: Tiirkiye is Bankasi Kiiltir
Yayinlari.



161

Soydan, A. (2016). Does Credit Growth ‘Cause’ Current Account Deficits?
Evidence from Turkey. Advances in Economics and Business, 4(2): 102-
116.

Soytas, U. ve Kuigukkaya, E. (2011). Economic Growth And Financial
Development In Turkey: New Evidence. Applied Economics Letters, 18(6),
595 — 600.

Sonmezer, S. ve Pala, Y. (2017). Konut Kredi Hacminin Gelisimi ile
Makroekonomik Degerler ve Finansal Getirilerin lligkisi (Rapor No: ICEE:
3C), Bishkek: International Conference On Eurasian Economies.

Stern, N. (1989). The Economics of Development: A Survey. The Economic
Journal, 99(397), 597-685.

Suslu ve Bekmez (2010). Turkiye'de Zaman Tutarsizliginin ARDL Yontemi ile
Incelenmesi, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar, 4(2), 85-110.

Sahin, H. (2009). Tirkive Ekonomisi, Tarihsel Gelisimi ve Buglinki Durumu.
Bursa: Ezgi Kitabevi.

Sakar, H. (2000). Genel Bankacilik Bilgileri. istanbul: Strata Yayincilik.

Senturk, S. H. (2005). Ekonomik Buyumenin Saglanmasinda Finansal Sistemin
Roll. Iktisat-Isletme ve Finans. 20(237), 112-127.

Takan, M. (2001), Bankacilik: Teori Uygulama ve Ybénetim. Ankara: Nobel
Yayinlari.

Tang, C. F. ve Tan, B. W. (2014). The Linkages Among Energy Consumption,
Economic Growth, Relative Price, Foreign Direct Investment, And Financial
Development in Malaysia. Quality & Quantity: International Journal of
Methodology, Springer, 48(2), 781-797.

TBB. (2017). Tiirkiye de Bankacilik Sistemi (1958’den Itibaren). Erisim: 12 Mart
2017, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-

raporlar/59.

TCMB. (2011). Diinden Bugiine Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi. Ankara:
TCMB

TCMB. (2018). Elektronik Veri Dagitim Sistemi. Erisim 18 Agustos 2018,
https://evds2.tcmb.gov.tr/.

TCMB. (2018). Finansal Istikrar Raporu. Erisim: 17 Temmuz 2018,
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ae10362b-c785-42cc-9f09-
f0879b7al4chb/Fir_TamMetin26.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOT
WORKSPACE-ae10362b-c785-42cc-9f09-f0879b7al4cb-mhbRLLI.

Teletar, E. (2011). Turkiye'de Cari Acik Belirleyicileri ve Cari Agik Krediler iliskisi.
Bankacilar Dergisi, 22(78), 22-35.


file:///C:/Users/pc/OneDrive/Documents/Yüksek%20Lisans/TEZ/Kredi%20ve%20Büyüme/Dokümanlar/TBB.%20(2017).%20Türkiye%60de%20Bankacılık%20Sistemi%20(1958'den%20İtibaren).%20Erişim:%2012%20Mart%202017,%20https:/www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59
file:///C:/Users/pc/OneDrive/Documents/Yüksek%20Lisans/TEZ/Kredi%20ve%20Büyüme/Dokümanlar/TBB.%20(2017).%20Türkiye%60de%20Bankacılık%20Sistemi%20(1958'den%20İtibaren).%20Erişim:%2012%20Mart%202017,%20https:/www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59
file:///C:/Users/pc/OneDrive/Documents/Yüksek%20Lisans/TEZ/Kredi%20ve%20Büyüme/Dokümanlar/TBB.%20(2017).%20Türkiye%60de%20Bankacılık%20Sistemi%20(1958'den%20İtibaren).%20Erişim:%2012%20Mart%202017,%20https:/www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59

162

Thoenig, M. ve Thesmar, D. (2004). Financial Market Development and the Rise
in Firm Level Uncertainty (Rapor No: CEPR: 4761), London: The Center of
Economic Policy Research.

Tinoco, Z. M. A., Venegas, M. F. ve Torres, P. V. H. (2014). Growth, Bank Credit,
And Inflation In Mexico: Evidence From An ARDL Bounds Testing
Approach. Latin American Economic Review, 23(8), 2-22.

Tiryaki, G. (2014). Turkiye'de Bireysel Kredilerin Ekonomik Buyime ve Cari Agik
ile lligkisi. Bankacilar Dergisi, 25(91), 55-74.

Togan, S. ve Berument, H. (2011). Cari islemler Dengesi, Sermaye Hareketleri
ve Krediler, Bankacilik Dergisi, 22(78), 4—-21.

Tokathoglu, I. ve Basaran, A. (2003). Tirkiye’de Yoksullugun Dagilimi,
Yapigkanhigi ve Transfer Politikasi. Ekonomik Yaklagim Dergisi, 14(49),
111-129.

Toprak, M. ve Demir, O. (2901). Turk Bankacilik Sektort: Sorunlar, Krizler ve
Arayiglar. Cumhuriyet Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 2(2), 1-
26.

Tornel, A. (1999). Common Fundamentals in the Tequila and Asian Crises (Rapor
No: NBER: 7139). Chicago: National Bureau of Economic Research.

Tugcu, C.T. ve Aslan, A. (2012). Financial Development and Employment: A VAR
Analysis for the Case of Turkey (Rapor No: CIIC: 561), Rome: Clute
Institute.

Tuna, K. ve Bektas, H. (2013). Kredi Hacminin Ekonomi Buyime Uzerindeki
Rolunin Incelenmesi: Turkiye Ornegi. Finansal Arastirmalar ve Calismalar
Dergisi, 5(9), 139-150.

Turedi, S. ve Berber, M. (2010). Finansal Kalkinma, Ticari Aciklik ve Ekonomik
Buyume Arasindaki lligki: Turkiye Uzerine Bir Analiz. Erciyes Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakliltesi Dergisi, 35, 301-316.

Tarkoglu, M. (2016). Turkiye'de Finansal Gelismenin Ekonomik Blyimeye
Etkileri: Nedensellik Analizi. Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi SBE
Dergisi, 6(1), 84-93.

Uddin, G. S., Sj6, B. ve Shahbaz, M. (2013). The Causal Nexus Between
Financial Development And Economic Growth In Kenya. Economic
Modelling, 35(2), 701-707.

Urganci, H. (1982). Para ve Banka. Adana: Onder Matbaasi.

Unalmis, D. (2002). The Causality Between Financial Development And
Economic Growth: The Case Of Turkey (Rapor No: TCMB: 0203). Ankara:
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi.

Unsal, M. E. (2016). iktisadi Biiyiime. Ankara: imaj Yayinevi.



163

Venéncio, S. F. M. (2013). Does Financial Development Promote Economic
Growth?. Master's Thesis, Universidade de Lisboa, Lisboa.

Voivodas, C. S. (1973). Exports, Foreign Capital Inflows and Economic Growth.
Journal of International Economics, 22, 337-49.

Wagabaca, C. (2004), Financial Development and Economic Growth in Fiji,
Economics Department Reserve Bank of Fiji, 2004/03.

Wourgler, J. (2000). Financial Markets And The Allocation Of Capital. Journal of
Financial Economics, 58(2000), 187-214.

Yagclilar, G. G. (2010). Tirk Bankacilik Sektoriniin Rekabet Yapisinin Analizi.
Doktora Tezi, Suleyman Demirel Universitesi, Isparta.

Yalgin, E. (2005). iktisadi BlylUme ve Dig Krediler: Ampirik Bir Calisma. Uzmanlik
Yeterlilik Tezi, TCMB Disg lligkiler Genel Mudurligu, Ankara.

Yanikkaya, H. (2003). Trade Openness and Economic Growth: A Cross-Country
Empirical Investigation. Journal of Development Economics, 72, 57-89.

Yaprakh, S. (2007). Ticari ve Finansal Disa Aciklik ile Ekonomik Buyume
Arasindaki lligki: Turkiye Uzerine bir Uygulama. Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 5, 67-89.

Yildinm, O. (2004). Tuark Bankacilik Sektérinin Temel Sorunlari ve Sektérde
Yasanan Mali Riskler. Dis Ticaret Dergisi, 9(30), 126-140.

Yilmaz, E. ve Kayalica, O. (2002). Tirkiye’'de Finans ve Biyiume: Nedensellik
lliskisi. IMKB Dergisi, 6(2), 35-50.

Yilmaz, O., Gungér, B. ve Kaya, V. (2006). Hisse Senedi Fiyatlar ve Makro
Ekonomik Degiskenler Arasindaki Esbutunlesme ve Nedensellik. IMKB
Dergisi, 8(34), 1-16.

Yigitbas, $. B. (2014). Turkiye'de Banka Kredileri ve Konjonktur Dalgalanmalari
Arasindaki lligkinin Analizi. Bankacilar Dergisi, 25(90), 19-32.

Yhcel, F. (2009). Temel Bilesenler Yontemiyle Turk Sermaye Piyasasi
Gelisiminin Ekonomik Blyume Uzerine Etkilerinin Bir Analizi. Sosyo
Ekonomi Dergisi, 9(9), 78-86.

Yiiksel S., ve Ozsari M. (2016). Impact Of Consumer Loans On inflation And
Current Account Deficit: A Toda Yamamoto Causality Test For Turkey.
World Journal of Applied Economics, 2 (2), 3-14.

Zarakolu, A. (1973). Cumhuriyetin 50. Yilinda Memleketimizde Bankacilik.
Ankara: Turkiye Bankalar Birligi Yayinlari.

Zeybek, A. (2005). Turkiye Sanayiinin Yogunlagsma Verileri Kapsaminda
Irdelenmesi. Uzmanlik Tezi, Hazine Mustesarhgi Tesvik ve Uygulama
Genel Mudurltgu, Ankara.



164

Ziramba, E. (2008). Bank Lending, Expenditure Components And Inflation In
South Africa: Assessment From Bounds Testing Approach. South African
Journal of Economic and Management Sciences, 11(2), 217-228.

Zortuk, M. ve Celik, Y. M. (2014). The Relationship between Bank Loans and
Economic Growth in Turkey: 1995-2010. Alphanumeric Journal, 2(2), 51-

60.



165

EK 1. ORIJINALLIK RAPORU



166



167

EK 2. ETIK KURUL iZNi MUAFIYET FORMU



